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Rapport for forsta kvartalet 2016

Kvartalet

e  Forsaljningen uppgick till 12 964 (15 468) Mkr

e  Rorelseresultatet fore avskrivningar, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 744 (1 501) Mkr

e  Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till -190 (564) Mkr

e  Resultatet efter finansnetto, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till -344 (350) Mkr

e  Resultat per aktie uppgick till -0,24 (0,52) kronor

e Jamforelsestérande poster paverkade resultatet efter skatt med -2 (-31) Mkr

e Det operativa kassaflédet uppgick till 77 (784) Mkr, och nettokassaflédet uppgick till -244 (511) Mkr

e  Styrelsen har foreslagit en nyemission om cirka 5 Mdkr med féretradesratt for befintliga aktiedgare. SSABs tva storsta
aktiedgare, Industrivarden och Solidium, har férbundit sig att teckna pro rata andelar av nyemissionen. Fyra banker har
atagit sig att garantera resterande belopp

Nyckeltal

2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 12 964 15 468 12 499 56 864
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 1) 744 1501 157 3655
Rorelseresultat 1) -190 564 -802 -128
Resultat efter finansnetto 1) -344 350 -1051 -1051
Resultat efter skatt 1) -131 314 -606 -400
Resultat per aktie (kr) -0,24 0,52 -1,23 -0,93
Operativt kassaflode 77 784 1788 3874
Nettoskuldsattningsgrad (%) 53 55 52 52

1) Exklusive jamforelsestorande poster. For belopp se sidan 5.

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period féregéende dr.)

Koncernchefens kommentar

SSABs rorelseresultat, exklusive jamférelsestorande poster, uppgick till -190 Mkr under forsta kvartalet 2016, en
forbattring med 612 Mkr jamfort med fjarde kvartalet i fjol. De fraimsta orsakerna till det férbattrade resultatet var
hogre volymer, lagre underhallskostnader och positiva synergieffekter. Lagre genomsnittliga priser har paverkat
resultatet negativt. Den 6kade forsaljningen under kvartalet gav hogre rorelsekapitalbindning vilket innebar att
nettokassaflodet var svagt negativt.

Leveranserna har under det forsta kvartalet forbattrats i relation till den mycket svaga utvecklingen under fjarde
kvartalet, framforallt beroende pa att den faktiska efterfragan under forsta kvartalet har varit pa samma niva som
den underliggande efterfragan. Priserna pa stal har, efter en svag inledning pa kvartalet, 6kat i saval Europa som
Nordamerika, dock fran en mycket ldg niva. Under andra kvartalet raknar vi med en fortsatt stabil underliggande
efterfragan pa bolagets huvudmarknader och nagot stigande priser.

Idag har vi foreslagit att starka balansrakningen genom en nyemission av B-aktier pa 5 Mdkr. SSABs tva storsta
aktiedgare, Industrivdarden och Solidium, har férbundit sig att teckna sina pro rata andelar av nyemissionen. Fyra
banker har atagit sig att garantera resterande belopp. Vidare har Swedbank Robur och LKAB uttryckt sitt stod och
har for avsikt att rosta for nyemissionen. Med forbehall f6r nyemissionen har SSAB ett refinansierings-paket pa plats
vilket innebér vasentligt minskade laneférfall de kommande tre till fem aren samt forlangda loptider pa
kreditfaciliteter. SSAB har som mal att minska nettolaneskulden med 10 Mdkr till slutet av 2017, dels genom
nyemissionen, forsaljning av icke kdrnverksamheter samt kassafléden genererat fran verksamheten.
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SSAB 6kar aterigen ambitionen i de olika kostnadsbesparingsprogram som drivs, varav synergier fran férvarvet av
Rautaruukki utgér den stérsta delen. Var malsattning ar nu att under heladret 2017 ha sankt kostnadsnivan pa
arsbasis med 2,8 Mdkr, en 6kning med 300 Mkr, rdknat fran férvarvets genomforande.

Genom vidtagna atgarder sakerstéller SSAB langsiktigt mojligheten att fortsatta utveckla verksamheten for att uppna
vara mal. Med en kraftigt forbattrad finansiell stéllning far vi goda majligheter att ta tillvara pa de mojligheter som
finns pa marknaden och kunna driva tillvdxt inom vara véldefinierade fokusomraden. Samtidigt &r vi val férberedda
for att kunna hantera perioder med lag efterfragan. SSAB har som ambition att uppna en branschledande l6nsamhet
och vi har utmarkta forutsattningar att realisera detta genom var unika stallning inom héghallfasta stal globalt samt
genom vara starka hemmamarknadspositioner.

Hallbarhet ar ett omrade som blir allt viktigare. SSAB har redan idag en mycket koldioxideffektiv produktion, men vi
spanner nu bagen ytterligare och har initierat ett projekt tillsammans med LKAB och Vattenfall med ambitionen att
tillverka stal helt utan utslapp av koldioxid. Sverige har som land en unik forutsattning for att kunna na visionen om
en koldioxidfri staltillverkning som en del i férsbken att bekampa klimatuppvarmningen.

Férsédljning per rorelsesegment

2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
SSAB Special Steels 3132 3620 2942 14 382
SSAB Europe 6 040 6 835 5620 25517
SSAB Americas 2428 3508 2321 11936
Tibnor 1707 2075 1596 7 163
Ruukki Construction 928 1147 1243 5374
Ovrigt -1271 -1717 -1223 -7 508
Totalt 12 964 15 468 12 499 56 864

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) per rorelsesegment, exklusive jamforelsestérande poster

2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
SSAB Special Steels 345 388 1 1213
SSAB Europe 244 677 114 1286
SSAB Americas 209 453 42 1043
Tibnor 4 48 -28 65
Ruukki Construction -10 -19 64 208
Ovrigt -48 -46 -36 -160
Totalt 744 1501 157 3655

Andel av e)%ern forsaljning 2016 Andel av EBITDA 2016

0% 0%

13% 22%
m SSAB Special Steels
26% 43% ™ SSABEurope
SSAB Americas
M Tibnor

19% Ruukki Construction

39%

31%
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Marknaden

Enligt World Steel Association (WSA) uppgick den globala rastalsproduktionen under arets tre férsta manader till 386
(400) miljoner ton, en minskning med knappt 4 % jamfért med samma period 2015. Den kinesiska
rastalsproduktionen var 3 % lagre under samma tidsperiod. | EU28 minskade produktionen med hela 7 %, men i
Nordamerika med endast 1 % under arets tre forsta manader.

Efterfragan under det forsta kvartalet forbattrades i bade Nordamerika och i Europa, jamfort med det fjarde
kvartalet. Under det fjarde kvartalet var priserna fallande och kunderna minskade sina lager for att utnyttja de lagre
priserna, men under forsta kvartalet har den faktiska efterfragan motsvarat den underliggande. Bade hos
distribut6rer och hos 6vriga kunder bedéms lagernivaerna vara i balans eller mojligen nagot lagre dn normalt, och
det har inte skett nagon signifikant lageruppbyggnad under det forsta kvartalet. Efterfrdgan i Kina och Ryssland var
fortsatt svag under det forsta kvartalet, och en stor del av produktionsdverskottet har exporterats utanfor de lokala
marknaderna.

Under det forsta kvartalet beslutade EU om importtullar for kallvalsat material fran Ryssland och Kina samt om att
inleda en undersdkning om importtullar fér varmvalsat material fran samma lander. Efter kvartalets utgang har ett
flertal stalproducenter, inklusive SSAB, yrkat om tullar pa import av grovplat till USA fran 12 lander. Kina har under
kvartalet aviserat en malsattning att fram till slutet av 2020 stanga produktionskapacitet om 100 — 150 miljoner ton.

I Nordamerika foll marknadspriserna pa grovplat kraftigt under hela 2015, men har under férsta kvartalet 2016
borjat stiga. Framférallt 6kade priserna mot slutet av kvartalet efter att ett flertal prishdjningar hade annonserats av
de storsta producenterna. | Europa |ag marknadspriserna pa bade tunnplat och grovplat pa historiskt laga nivaer
under inledningen av 2016, men har stigit kraftigt under andra halvan av forsta kvartalet till f6ljd av stabil
efterfridgan, ndgot ligre import och hdgre ravarupriser. Aven i Kina har marknadspriserna p3 bade tunnplat och
grovplat stigit markant under andra halvan av forsta kvartalet.

Ravaror

SSAB koper merparten av jarnmalmen fran LKAB, Sverige men ocksa fran Severstal, Ryssland. Avtalet med LKAB
stracker sig fran 1 april 2015 till 31 mars 2016 och priset faststalls kvartalsvis. Forhandlingar om nytt avtal pagar.
Avtalet med Severstal [6per fran 1 oktober 2015 till den 30 september 2018 och priset faststalls manadsuvis.
Leveranserna under forsta kvartalet i ar innebar for pelletpriset ingen forandring i varken USD eller SEK jamfort med
fjarde kvartalet 2015. SSABs pris i USD pa pellets var under forsta kvartalet 17 % lagre an under forsta kvartalet i fjol,
medan minskningen i svenska kronor raknat var 14 %.

SSAB koper kokskol fran Australien, USA, Kanada och Ryssland. Prisavtalen for australiensiskt, kanadensiskt och ryskt
kol tecknas manatligen medan priset for merparten av USA-kolet tecknas kvartalsvis. Det genomsnittliga priset
under forsta kvartalet minskade med 10 % i bade USD och svenska kronor jamfért med fjarde kvartalet 2015. SSABs
pris i USD pa kol var under forsta kvartalet i ar 30 % lagre an under forsta kvartalet i fjol, medan minskningen i
svenska kronor var 28 %.

Den amerikanska verksamheten képer [6pande in skrot som ravara for sin tillverkning. Spotpriserna pa skrot 6kade
kraftigt under forsta kvartalet 2016. Spotpriserna var 36 % hogre jamfort med arsskiftet 2015 medan de var 3 %
lagre jamfort med utgangen av forsta kvartalet i fjol.

Utsikter

| Nordamerika férvantas den underliggande efterfragan pa grovplat vara relativt oférandrad under det andra
kvartalet, bade for slutkunder och distributérer. Lageravvecklingen hos distributérer som pagick under hela 2015 bor
vara avslutad. Aven i Europa bedéms efterfrdgan vara stabil under andra kvartalet, framférallt i vdstra Europa medan
utvecklingen i Osteuropa och Ryssland férvantas vara fortsatt svag. De importtullar som redan &r beslutade eller
under utredning bedéms paverka importvolymerna till Nordamerika och Europa, och darmed 6ka majligheterna for
SSAB att fa avsattning for sina produkter pa hemmamarknaderna. For hoghallfasta stal bedoms den underliggande
efterfragan vara relativt oférandrad under andra kvartalet. Sammantaget forvantas SSABs leveranser under andra
kvartalet bli ndgot hogre dn under forsta kvartalet.

Under 2016 planeras ett flertal underhallsstopp att genomféras. Tabellen nedan visar den berdknade direkta
underhallskostnaden, exklusive kostnad for samre kapacitetsutnyttjande (underabsorption) och utebliven eventuell
marginal. Under forsta kvartalet 2016 genomférdes en del av det tidigare planerade underhallstoppet i Mobile, USA
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och kostnaden for detta uppgick till 20 Mkr. Resterande del planeras att genomfdras under andra kvartalet 2016
samt under 2017. Enligt tabellen nedan beréknas kostnaderna uppga till 550 Mkr avseende kvartal tva till fyra, 2016.

Storre underhallsstopp 2016

2016 2016 2016 2016
Mkr kv 1 kv 2 kv 3 kv 4
SSAB Special Steels 130
SSAB Europe 200
SSAB Americas 20 20 200
Totalt 20 20 200 330

De totala investeringarna under 2016 kommer att bli vasentligt lagre an 2015. For 2015 uppgick investeringarna till
2,6 Mdkr, medan investeringarna under heldret 2016 beraknas uppga till 1,5 Mdkr. Investeringarna under forsta
kvartalet uppgick till 314 Mkr, inklusive rérelseférvarv. Den langsiktiga genomsnittliga investeringsnivan bedéms
uppga till cirka 2 Mdkr per ar, vilket understiger den arliga avskrivningsnivan pa materiella anlaggningstillgangar om
cirka 2,9 Mdkr (de totala avskrivningarna uppgar till 3,8 Mdkr). Investeringsnivan bedoms framdver kunna vara lagre
an avskrivningsnivan pa grund av att SSAB har avvecklat ett antal produktionsenheter, samordnat produktion i
Norden samt att ett storre strategiskt investeringsprogram genomférdes mellan 2010 och 2012.

Synergier och ovriga besparingsatgarder

Under forsta kvartalet 2016 realiserades synergier om cirka 350 (100) Mkr, vilket netto efter kostnader av
engangskaraktar paverkade rorelseresultatet positivt med cirka 347 (85) Mkr. Vid slutet av forsta kvartalet uppgick
arstakten for realisering av synergier till 1.5 Mdkr. | tabellen nedan framgar realiserade synergier under kvartalet
samt hittills uppnadd arstakt.

Realisering av synergier

2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 helar
Arstakt vid slutet av respektive period 1500 450 1100
Synergier, brutto fore kostnader av engangskaraktar 350 100 625
Synergier, netto efter kostnader av engangskaraktar 347 85 490

Jamfort med arsskiftet 2015 har antalet fast anstallda minskat med 288, fran 16 045 till 15 757.

Jamforelsestorande poster

Under forsta kvartalet 2016 har jamférelsestérande poster paverkat resultatet efter skatt med -2 (-31) Mkr.
Kvartalet resultat paverkades negativt av omstruktureringskostnader i Tibnor, relaterade till det pagaende
synergiprogrammet.

Specifikation jamforelsestorande poster

2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelsekostnader
Nedskrivning tillgangar 6stra Europa - - -15
Nedskrivning/realisationsresultat pa tillgangar och skulder som i a1 16
innehas for forsaljning
Omstruktureringskostnader relaterade till synergier -3 -16 -135
Kostnader relaterade till besparingsprogram i Ruukki Construction - - -47
Reavinst vid forsaljning av fastighet - - 122
Ovrigt - -3 -23
Effekt pa rérelseresultatet -3 -30 -114
Finansiella kostnader
Transaktionsskatt (finsk schablonskatt pa férvarv av aktier) - -5 -5
Effekt pa resultat efter finansnetto -3 -35 -119
Skatter
Skatteeffekter 1 4 15
Effekt pa resultat efter skatt -2 -31 -104
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SSAB-koncernen

Utvecklingen under forsta kvartalet

Leveranser och produktion

SSABs leveranser under forsta kvartalet uppgick till 1 677 (1 711) kton, en minskning med 2 % jamfort med forsta
kvartalet 2015 medan leveranserna 6kade med 15 % jamfort med fjarde kvartalet 2015.

Rastalsproduktionen minskade 4 % jamfort med forsta kvartalet 2015 men 6kade med 11 % jamfort med fjarde
kvartalet 2015.

Platproduktionen lag pa samma niva jamfort med forsta kvartalet 2015 men 6kade med 12 % jamfort med fjarde
kvartalet 2015.

Forsaljning

Forsaljningen under forsta kvartalet uppgick till
12 964 (15 468) Mkr, en minskning med 16 % jamfort

N N . . Mkr Foérsaljning per kvartal
med forsta kvartalet 2015. Lagre priser svarade for en 15000 L
negativ effekt pa 11 procentenheter, samre
produktmix for en negativ effekt pa 3 procentenheter 10000 |
samt lagre volymer for en negativ effekt pa 2
procentenheter.
5000 |
Jamfort med fjarde kvartalet 2015 6kade I I
forsaljningen med 4 %. Hogre volymer svarade for en oL N B = N = N B =N
positiv effekt pa 15 procentenheter medan lagre 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
priser svarade for en negativ effekt pa 4
procentenheter och en samre produktmix svarade for
en negativ effekt pa 7 procentenheter.
Resultat
Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestorande
poster, under forsta kvartalet uppgick till -190 (564)
Mkr, en minskning med 754 Mkr jamfort med férsta
kvartalet 2015. Lagre priser (1 900 Mkr), lagre Mkr Rérelseresultat per kvartal
volymer (250 Mkr), sémre kapacitetsutnyttjande (140 500 |-
Mk) samt valutaeffekter (100 Mkr) paverkade 300
resultatet negativt, medan lagre rorliga kostnader 100 +
(1 240 Mkr) och lagre fasta kostnader (340 Mkr) 1991 /14 2714 314 4714 1715 2/15 3 4fds Mo
paverkade resultatet positivt. 'ggg I
Jamfort med fjarde kvartalet 2015 férbattrades -700
resultatet med 612 Mkr. Hogre volymer (460 Mkr), -900 -

battre kapacitetsutnyttjande (230 Mkr), lagre rorliga
kostnader (220 Mkr) och lagre fasta kostnader (125
Mkr) paverkade resultatet positivt medan lagre priser
(390 Mkr) paverkade resultatet negativt.

Finansnettot, exklusive jamférelsestorande poster, for forsta kvartalet uppgick till -154 (-214) Mkr och
resultatet efter finansnetto uppgick till -344 (350) Mkr.

Information om jamforelsestérande poster finns pa sidan 5.
Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna) for det forsta kvartalet uppgick till -134 (284) Mkr eller
-0,24 (0,52) kronor per aktie. Skatten for forsta kvartalet uppgick till 214 (-32) Mkr.
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Kassaflode, finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for forsta kvartalet uppgick till 77 (784) Mkr. Kvartalet paverkades positivt av
kassaflode fran rérelseresultatet fore avskrivningar, dock motverkades detta av uppbyggnad av rérelsekapital
med hogre kundfordringar pa grund av den 6kade forsaljningen.

Nettokassaflodet uppgick till -244 (511) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av utbetalningar for
strategiska investeringar, inklusive foretagsforvarv, pa 95 (199) Mkr (totala investeringar uppgick till 314 (495)
Mkr). Nettoskulden 6kade med 57 Mkr under forsta kvartalet och uppgick per den 31 mars till

23 213 Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 53 (55) %.

Operativt kassafléde och nettoskuld

2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat fore avskrivningar 741 1472 3593
Forandring rorelsekapital -476 -436 1987
Underhallsinvesteringar -219 -296 -1891
Ovrigt 31 44 185
Operativt kassaflode 77 784 3874
Finansiella poster -178 -109 -796
Skatter -48 -131 -276
Rorelsens kassaflode -149 544 2802
Strategiska investeringar i anlaggningar -88 -196 -655
Forvarv rorelser och andelar -7 -3 -36
Avyttringar rérelser och andelar - 166 172
Kassaflode fore utdelning -244 511 2283
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -
Nettokassaflode -244 511 2283
Nettoskuld vid periodens borjan -23 156 -24 674 -24 674
Nettokassaflode -244 511 2283
Omvadrdering av skulder mot eget kapital 1) 352 -1228 -719
Ovrigt 2) -165 243 -46
Nettoskuld vid periodens slut -23 213 -25 634 -23 156

1) Omvérderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.
2) | huvudsak bestaende av kassaflodeseffekter pa derivat och omvarderingar av 6vriga finansiella skulder i utlandsk valuta.

Den genomsnittliga I6ptiden pa den totala laneportféljen uppgick per den 31 mars till 4,4 (4,0) ar med en
rantebindningstid pa 0,9 (1,1) ar.

Likvida medel uppgick till 2 629 (1 848) Mkr och outnyttjade kreditloften till 8 362 (8 605) Mkr, vilket
sammantaget motsvarar 20 % av rullande 12 manaders forsaljning.

Rantabilitet

Réntabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt och rantabilitet pa eget kapital efter skatt for den senaste
tolvmanadersperioden uppgick till -1 % respektive -2 % medan de for helaret 2015 uppgick till 0 % respektive
-1 %.

Eget kapital

Med ett resultat pa -134 Mkr och ett 6vrigt totalresultat (i huvudsak bestaende av valutaomraknings-
differenser) pa -482 Mkr uppgick det egna kapitalet for aktiedgarna i bolaget till 43 777 (46 223) Mkr, vilket
motsvarade 79,70 (84,16) kronor per aktie.
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Information om rorelsesegmenten

Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive jamforelsestorande poster samt exklusive avskrivningar pa
Overvarden pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarven av IPSCO och Rautaruukki.

Ytterligare information om rérelsesegmenten finns pa sidan 19.

SSAB Special Steels

Nyckeltal
2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 3132 3620 2942 14 382
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 345 388 1 1213
Rorelseresultat 1) 202 252 -134 662
Operativt kassaflode -496 -53 11 1394
Antal anstallda vid periodens slut 2 801 2999 2904 2904

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.

Efterfragan fran ett flertal segment var positiv under kvartalet dar efterfragan fran segmenten Heavy Transport och
Construction Machinery visade tydligast uppgang, medan efterfragan fran segmentet Mining var fortsatt svag.

De externa leveranserna av plat under det forsta kvartalet minskade med 1 % jamfort med det forsta kvartalet 2015
men 0kade med 27 % jamfort med fjarde kvartalet 2015. De externa leveranserna uppgick till 256 (259) kton.

Rastalsproduktionen minskade med 38 % jamfort med forsta kvartalet 2015 da den mindre masugnen i Oxelésund

tillfalligt var i bruk under storre delen av 2015 for att sdkerstalla amnesfoérsorjningen under omstéllningen av masugnen
i Luled. Rastalsproduktionen minskade med 4 % jamfort med fjarde kvartalet 2015.

Platproduktionen 6kade med 9 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och med 26 % jamfért med fjarde kvartalet 2015.
Okningen jamfért med fjarde kvartalet 2015 berodde till stor del p& att ett underhéllsstopp genomférdes i Oxelésund

under fjarde kvartalet.

Forsaljningen minskade med 13 % jamfort med forsta
kvartalet 2015 och uppgick till 3 132 (3 620) Mkr. En sdmre

. . ; L o Mkr Forsaljning per kvartal
produktmix samt lagre internforsaljning av stalamnen 4500
svarade fér en negativ effekt pa 6 procentenheter, lagre 4000
priser for en negativ effekt pa 3 procentenheter, valuta- zzzg
effekter for en negativ effekt 3 procentenheter samt lagre 5500
volymer for 1 procentenhet. 2000

Jamfort med fjarde kvartalet 2015, 6kade forsaljningen
med 6 %. Hogre volymer svarade for en positiv effekt pa 27
procentenheter medan lagre internforsaljning (storsta
delen avser stalaimnen) svarade for en negativ effekt pa 9
procentenheter, en samre produktmix svarade for en
negativ effekt pa 8 procentenheter, lagre priser for en
negativ effekt pa 2 procentenheter samt valutaeffekter for
en negativ effekt pa 2 procentenheter.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdrande poster, for

1500
1000
500

1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16

Kv 1-4,2014 pro forma

Mkr Rorelseresultat per kvartal
forsta kvartalet uppgick till 202 (252) Mkr, en minskning 400
med 50 Mkr. De framsta orsakerna till det lagre resultatet 300 |
var lagre priser, dock motverkades detta av saval lagre 200 -
rorliga som fasta kostnader. 100

Jamfort med fjarde kvartalet 2015 6kade resultatet med

11/14 2/14 3!4 4/14 1/15 2/15 3/15 IS 1/16

336 Mkr. De framsta orsakerna till det forbattrade -100
resultatet var hogre volymer, lagre rorliga kostnader samt 200
battre kapacitetsutnyttjande, dock motverkades detta av 300 - Kv 1-4, 2014 pro forma

lagre priser.

Det operativa kassaflédet under férsta kvartalet uppgick till -496 (-53) Mkr. Kassaflodet paverkades negativt framst av
Okade kundfordringar pa grund av 6kad forsaljning samt aterbetalning av leverantérskulder.
Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 42 (44) Mkr varav 2 (4) Mkr avsag strategiska

investeringar.
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SSAB Europe

Nyckeltal
2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 6 040 6 835 5620 25517
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 244 677 114 1286
Rorelseresultat 1) -118 312 -253 -175
Operativt kassaflode 495 417 1178 363
Antal anstallda vid periodens slut 7 057 7283 7 147 7 147

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till férvarvet av Rautaruukki.

Efterfragan fran segmenten Heavy Transport och Automotive var god under forsta kvartalet. Efterfragan fran Steel
Service Centers 0kade under kvartalet.

De externa leveranserna av plat under det forsta kvartalet var 3 % lagre jamfort med det forsta kvartalet 2015 men
okade med 15 % jamfort med fjarde kvartalet 2015. De externa leveranserna uppgick till 946 (976) kton.

Rastalsproduktionen minskade med 2 % jamfort med forsta kvartalet 2015 men 6kade med 5 % jamfort med fjarde
kvartalet. Platproduktionen minskade med 5 % jamfort med forsta kvartalet 2015 men 6kade med 6 % jamfort med
fijdrde kvartalet 2015.

Forsaljningen minskade med 12 % jamfort med forsta MK

r Foérsaljning per kvartal
kvartalet 2015 och uppgick till 6 040 (6 835) Mkr. Lagre 7000
priser svarade fér en negativ effekt pa 9 procent- 6000
enheter och lagre volymer for en negativ effekt pa 3 iggg
procentenheter. 3000
Jamfort med fjarde kvartalet 2015 6kade forsaljningen iggg
med 7 %. Hogre volymer svarade for en positiv effekt 0
pa 15 procentenheter medan lagre priser och 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 8 Kv1-4,2014 pro forma
procentenheter.
Rorelseresultatet, exklusive jamférelsestérande poster, 4'(‘)"(:“ _ Rérelseresultat perkvartal
for forsta kvartalet uppgick till -118 (312) Mkr, en 300 |
minskning med 430 Mkr. De framsta orsakerna till det 200 |
lagre resultatet var lagre priser, lagre volymer samt 100
negativa valutaeffekter, dock motverkades detta av 0 [ | | 1I
lagre rorliga saval som fasta kostnader. '228 :1/14 2/14 3/14 4714 1/15 2/15 3 15 6
Jamfort med fjarde kvartalet 2015 forbattrades -300
resultatet med 135 Mkr, framst pa grund av hégre -400 - kv1-4,2014 pro forma

volymer och béttre kapacitetsutnyttjande. Dock
motverkades detta av lagre priser.

Det operativa kassaflédet under férsta kvartalet uppgick till 495 (417) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt av ett lagre
rorelsekapital, fraimst pa grund av lagre lagernivaer.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 139 (361) Mkr varav 37 (160) Mkr avsag strategiska
investeringar, inklusive foretagsférvarv.

9 | SSAB AB(publ), Box 70 101 21 Stockholm. www.ssab.com Org.nr. 556016-3429



SSAB RAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2016

SSAB Americas
Nyckeltal
2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 2428 3508 2321 11936
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 209 453 42 1043
Rorelseresultat 1) 55 296 -100 428
Operativt kassaflode 920 323 265 1763
Antal anstallda vid periodens slut 1248 1269 1240 1240

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO.

Efterfragan 6kade under kvartalet, framst fran segmentet Energy samt fran Steel Service Centers. Efterfragan fran
segmentet Heavy Transport fortsatte att minska daven under forsta kvartalet.

De externa leveranserna av plat under det forsta kvartalet var oférandrade jamfort med forsta kvartalet 2015 medan de
okade med 9 % jamfort med fjarde kvartalet i fjol. De externa leveranserna uppgick till 475 (476) kton.

Rastalsproduktionen 6kade med 11 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och med 30 % jamfort med fjarde kvartalet
2015. Platproduktionen 6kade med 11 % jamfort med forsta kvartalet 2015 och med 23 % jamfort med fjarde kvartalet
2015.

Forsaljningen minskade med 31 % jamfort med forsta

kvartalet 2015 och uppgick till 2 428 (3 508) Mkr. Lagre
priser svarade for en negativ effekt pa 30 procent- 3000 |
enheter och en samre produktmix fér en negativ effekt

'ér ) Fo6rsaljning per kvartal

pa 1 procentenhet. 2000 ¢

Jamfért med fjarde kvartalet 2015 var foérsaljningen 1000 |

5 % hogre. Hogre volymer svarade for en positiv effekt 0

pa 9 procentenheter och en battre produktmix for en 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
positiv effekt pd 2 procentenheter medan lagre priser kv1-4, 2014 pro forma

stod for en negativ effekt pa 6 procentenheter.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestdrande poster,

fo_r fors.ta kvartalet uppglclitlll 55.(296) Mkr, en“ Mkr Rorelseresultat per kvartal
minskning med 241 Mkr. Lagre priser var den fraimsta 600

orsaken till det féorsamrade resultatet, dock

motverkades detta av lagre rorliga saval som fasta 400 -

kostnader. 200 |

Jamfoért med fjarde kvartalet 2015 okade resultatet B I I B -
med 155 Mkr. Det forbattrade resultatet paverkades 0 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 IS 116
framst av lagre rorliga kostnader, hogre volymer samt 200 L

battre kapacitetsutnyttjande, dock motverkades detta Kv 1-4, 2014 pro forma

av lagre priser.

Det operativa kassaflédet under férsta kvartalet uppgick till 90 (323) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt av kassaflode
fran resultatet fore avskrivningar, dock motverkades detta av ett hogre rorelsekapital, framst pa grund av stérre
varulager.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 77 (50) Mkr varav 18 (15) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Tibnor
Nyckeltal
2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 1707 2075 1596 7 163
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 4 48 -28 65
Rorelseresultat 1) -17 29 -47 -10
Operativt kassaflode 70 145 255 375
Antal anstallda vid periodens slut 1189 1238 1208 1208

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.

Under forsta kvartalet 2016 6kade de totala leveranserna med 11 % jamfort med fjarde kvartalet i fjol medan de var
oférandrade jamfort med forsta kvartalet 2015. Under kvartalet 6kade leveranserna inom flertalet segment, dar Langa

produkter och Grovplat stod for den storsta 6kningen.

Forsaljningen minskade med 18 % jamfort med forsta
kvartalet 2015 och uppgick till 1 707 (2 075) Mkr. Den
lagre forsaljningen beror framst pa lagre volymer
relaterade till den finska verksamheten som séldes i
forsta kvartalet 2015.

Jamfort med fjarde kvartalet 2015 6kade forsaljningen
med 7 %, framst pa grund av hogre volymer.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster,
for forsta kvartalet uppgick till -17 (29) Mkr, en
minskning med 46 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2015. Det forsamrade resultatet beror framst pa lagre
priser samt sdmre marginaler, dock motverkades detta
av lagre fasta kostnader.

Jamfort med fjarde kvartalet 2015 forbattrades
resultatet med 30 Mkr, framst pa grund av battre
marginaler och hogre volymer.

o, M Forsiljning per kvartal
2000
1500
1000
500
o LWu = W W B B W W .
1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
Kv 1-4,2014 pro forma
5l\élkl' Rorelseresultat per kvartal
30 + I I I I
10 -
-10 [1/14 2/14 3/14 4.4 1/15 2/15 3’15 5 ]lG
_30 .
-50 -

Kv 1-4,2014 pro forma

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till 70 (145) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt av ett lagre

rorelsekapital, framst pa grund av lagre lagernivaer.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 5 (5) Mkr varav 0 (2) Mkr avsag strategiska investeringar.
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Ruukki Construction

Nyckeltal
2016 2015 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 928 1147 1243 5374
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -10 -19 64 208
Rorelseresultat 1) -48 -62 3 18
Operativt kassaflode -32 -28 170 168
Antal anstallda vid periodens slut 2817 3164 2979 2979

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.

Efterfragan inom byggsektorn minskade sasongsmassigt under forsta kvartalet, framst inom segmenten Roofing och
Building Components samt geografiskt i Ryssland.

Férsiljningen minskade med 19 % jamfért med forsta M Férséljning per kvartal
kvartalet 2015 och uppgick till 928 (1 147) Mkr.
Minskningen berodde framst pa lagre forsaljning inom 1500

segmenten Building Components och Building Systems

. 1000 |
samt i Ryssland.
500 |
Jamfort med fjarde kvartalet 2015 minskade
forsaljningen med 25 %, framst pa grund av 0
. . e 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
sdsongsmassig lagre forsaljning.
Kv 1-4,2014 pro forma
Rérelseresultatet, exklusive jimforelsestérande poster, :’gg i Rorelseresultat perkvartal
for forsta kvartalet uppgick till -48 (-62) Mkr, en 80
s . . 60
forbattring med 14 Mkr. Den framsta orsaken till det 40 -
forbattrade resultatet var ldgre fasta kostnader vilket | - _

delvis motverkades av lagre volymer.

Jamfort med fjarde kvartalet 2015 forsamrades
resultatet med 51 Mkr, framst pa grund av
sdsongsmadssigt lagre volymer, vilket dock motverkades
av lagre fasta kostnader.

Kv 1-4,2014 pro forma

Det operativa kassaflédet under férsta kvartalet uppgick till -32 (-28) Mkr. Kassaflodet paverkades negativt av ett hégre
rorelsekapital, fraimst pa grund av hogre lagernivaer.

Investeringsutbetalningarna under kvartalet uppgick till 40 (34) Mkr varav 39 (18) Mkr avsag strategiska investeringar,
inklusive rorelseforvarv.
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Hallbarhet

Den 4 april kommunicerades att SSAB, LKAB och Vattenfall har initierat ett projekt for att I6sa koldioxidfragan i svensk
stalindustri. Tillsammans har de tre foretagen inlett ett arbete for att utveckla en stalproduktion som inte slapper ut
koldioxid - utan vatten.

For ytterligare information om SSABs hallbarhetsarbete, se SSABs hemsida www.ssab.com.

Risker och osdkerheter

For information avseende vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i arsredovisningen
for 2015. Inga vasentliga nya eller forandrade risker och osdkerhetsfaktorer har identifierats under kvartalet.

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU och dartill
foljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har uppréattats i enlighet med RFR 2
och arsredovisningslagen.

Inga vasentliga andringar av redovisningsprinciperna for koncernen har skett fran arsredovisningen 2015.

Fran den 1 januari 2016 har moderbolaget, SSAB AB dndrat princip gillande hantering av redovisning av sakring av
nettoinvestering i utlandet. Principandringen har gjorts for att harmonisera redovisningen med skattelagstiftningen.
Fran den 1 januari 2016 redovisas forandringar av sakringen av nettoinvesteringarna i moderbolaget direkt i
resultatrakningen, tidigare redovisades dessa i 6vrigt totalresultat. Se effekter av principandringen pa sidan 22.
Koncernens rakenskaper har inte paverkats av denna dndring.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Arsstamman dgde rum den 7 april dar Marika Fredriksson valdes till ny styrelseledamot, Kim Gran hade avbajt omval
och avgick ur styrelsen. Arsstimman beslutade att inte lamna nagon utdelning for rakenskapsaret 2015.

Forhandlingarna, som SSAB inledde i borjan av férsta kvartalet for att minska antalet anstéllda inom den nordiska
verksamheten, avslutades for den finska verksamheten i bérjan av april. Resultatet av forhandlingarna blir en minskning
med 47 tillsvidareanstallda tjansteman i Finland.

Styrelsen har forslagit en nyemission av B-aktier pa cirka 5 Mdkr med foretradesratt for befintliga aktiedgare. SSABs tva
storsta aktiedgare, Industrivarden och Solidium, har férbundit sig att teckna sina pro rata andelar av nyemissionen. Fyra
banker har atagit sig att garantera resterande belopp. Vidare har Swedbank Robur och LKAB uttryckt sitt stod och har
for avsikt att rosta for nyemissionen. Med forbehall for nyemissionen har SSAB ett refinansieringspaket pa plats vilket
innebar vasentligt minskade laneforfall de kommande tre till fem aren samt férlangda I6ptider pa kreditfaciliteter.

Granskning

Denna kvartalsrapport har oversiktligt granskats av revisorerna.

Stockholm den 21 april 2016

Martin Lindgvist
VD och koncernchef
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér SSAB AB (publ) for perioden 1 januari till 31 mars 2016. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse

att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 april 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter enligt IFRS - Koncernen

Koncernens resultatrakning

2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 helar
Forsaljning 1) 12 964 15 468 56 864
Kostnad for salda varor 1) -12 127 -13 687 -52 552
Bruttoresultat 1) 837 1781 4312
Forsdljnings- och administrationskostnader 1) -1083 -1255 -4 636
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 2) 39 -5 36
Intressebolag, resultat efter skatt 14 13 45
Rorelseresultat -193 534 -243
Finansiella intakter 23 21 50
Finansiella kostnader -177 -240 -978
Periodens resultat efter finansnetto -347 315 -1171
Skatt 214 -32 666
Periodens resultat -133 283 -505
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare -134 284 -508
- innehav utan bestimmande inflytande 1 -1 3
Nyckeltal
2016 2015 2015
kv 1 kv 1 helar
Rorelsemarginal (%) -1 3 0
Resultat per aktie (kr) 3) -0,24 0,52 -0,93
Eget kapital per aktie (kr) 79,70 84,16 80,82
Nettoskuldsattningsgrad (%) 53 55 52
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 549,2 549,2 549,2
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 549,2 549,2 549,2
Antal anstéllda vid periodens slut 15 757 16 566 16 045

1) I kvartalets utfall ingar framst valutaeffekter pa rérelsefordringar/-skulder med 2 (-18) Mkr.
2) Det finns inga utestaende aktieinstrument, vilket innebar att ndgon utspadning inte ar aktuell.
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Koncernens rapport over totalresultat

2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 helar
Periodens resultat efter skatt -133 283 -505
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser -704 2993 1470
Kassaflodessakringar -9 109 7
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 1) 352 -1228 -719
Andel i intressebolags och joint ventures Ovrigt totalresultat 0 1 1
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen -74 246 155
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen -435 2121 914
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingseffekter i nettopensionsférpliktelsen -59 - 192
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen 12 - -39
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen -47 - 153
Summa Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -482 2121 1067
Summa totalresultat fér perioden -615 2 404 562
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare -616 2 406 560
- innehav utan bestdmmande inflytande 1 -2 2

1) Sakringen &r upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden &dr oférandrad vid forandrade valutakurser.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga Total Innehav utan  Totalt
Aktie- tillskjutna Balanserat eget bestimmande eget
Mkr kapital medel Reserver resultat kapital inflytande  kapital
Eget kapital 31 december 2014 4 833 22 343 442 16 199 43 817 62 43879
Foérandringar 1/1-31/3 2015
Totalresultat for perioden 2122 284 2 406 -2 2404
Eget kapital 31 mars 2015 4833 22343 2 564 16 483 46 223 60 46283
Foéréndringar 1/4-31/12 2015
Totalresultat for perioden -1207 -639 -1 846 4 -1842
Forvarv innehav utan bestimmande inflytande 16 16 -16 -
Eget kapital 31 december 2015 4 833 22 343 1357 15 860 44 393 48 44 441
Forandringar 1/1-31/3 2016
Totalresultat for perioden -435 -181 -616 1 -615
Eget kapital 31 mars 2016 4833 22 343 922 15679 43777 49 43826
Antalet aktier uppgar till 549 245 511 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
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Koncernens balansrakning

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2016 2015 2015
Tillgangar
Goodwill 27 208 28 682 27 871
Ovriga immateriella tillgdngar 3061 3967 3290
Materiella anlaggningstillgangar 25955 27 109 26276
Andelar i intressebolag 568 543 546
Finansiella anlaggningstillgangar 1) 500 468 506
Uppskjutna skattefordringar 2) 1508 1715 1492
Summa anliggningstillgangar 58 800 62 484 59981
Varulager 12 385 14 356 12 691
Kundfordringar 6 949 8287 6 048
Aktuella skattefordringar 436 745 400
Ovriga kortfristiga fordringar 1) 2 698 4344 3327
Likvida medel 2629 1848 2711
Summa omsittningstillgangar 25 097 29580 25177
Summa tillgangar 83 897 92 064 85 158
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 43 777 46 223 44 393
Innehav utan bestammande inflytande 49 60 48
Summa eget kapital 43 826 46 283 44 441
Uppskjutna skatteskulder 2177 3063 2334
Ovriga langfristiga avsattningar 620 787 574
Langfristiga icke rantebarande skulder 2) 566 609 555
Langfristiga rantebdrande skulder 21050 21188 20746
Summa langfristiga skulder 24 413 25 647 24 209
Kortfristiga rantebarande skulder 5984 8024 6365
Leverantorsskulder 5773 6932 6334
Aktuella skatteskulder 95 617 93
Ovriga kortfristiga skulder 3806 4561 3716
Summa kortfristiga skulder 15 658 20134 16 508
Summa eget kapital och skulder 83 897 92 064 85158
Stallda sdkerheter 1923 2 829 1736
Eventualforpliktelser 2430 2 106 2548

1) 1 Ovriga kortfristiga fordringar ingdr bankmedel (sparrade) med 1 347 (2 771) Mkr.
2) Av den Uppskjutna skattefordran utgdr 258 (322) Mkr en véardering av de framtida investeringsstdden avseende investeringar i Alabama, USA.
Da stoden annu inte kan bokforas som intakt har en motsvarande skuld bokforts som Langfristiga icke rantebarande skulder.
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Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt varde. Svil rantederivat, valutaderivat som prisderivat varderas till verkligt virde. | balansposten Ovriga
kortfristiga fordringar finns derivat virderade till totalt 281 (396) Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder
finns derivat varderade till totalt 421 (932) Mkr. | balansposten Langfristiga icke rantebarande skulder finns derivat
varderade till totalt 147 (101) Mkr.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansriakningen ar redovisade till anskaffningsvdrden. De 1an som ligger till fast
rénta i balansposten Langfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del) skulle vid en vardering till verkligt varde
understiga det redovisade med 115 (-387) Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta
saledes inte det redovisade vardet.

Beddmning av verkligt virde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvéants i varderingen av instrumenten. | niva
1 anvénds noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvénds andra observerbara
marknadsdata for tillgdngen eller skulden an noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3
bestdms det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte dr underbyggda av priser
eller data som ér direkt observerbara.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2 forutom elderivat,
vilkas verkliga varde baseras pa noterade marknadspriser och ddarmed klassificeras i niva 1.

Kassaflode
2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat -193 534 -243
Justering for av- och nedskrivningar 934 938 3836
Justering for ovriga icke kassamassiga poster 20 35 -64
Erhalina och betalda rantor -178 -109 -796
Betald skatt -48 -131 -276
Forandring av rorelsekapital -476 -436 1987
Kassaflode fran Iopande verksamhet 59 831 4444
Investeringsutbetalningar i anlaggningar -307 -494 -2 546
Forvarv rorelser och andelar -7 -3 -36
Avyttrade rérelser och andelar - 166 172
Ovrig investeringsverksamhet 11 12 249
Kassaflode fran investeringsverksamhet -303 -319 -2161
Forandring av lan 410 -2023 -3451
Forandring av finansiella placeringar 327 12 957
Ovrig finansieringsverksamhet -608 244 -66
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 129 -1767 -2 560
Periodens kassaflode -115 -1255 -277
Likvida medel vid periodens borjan 2711 3014 3014
Kursdifferens i likvida medel 33 89 -26
Likvida medel vid periodens slut 2629 1848 2711
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Information om rorelsesegmenten

SSAB &r organiserat i fem rorelsesegment; de tre staltillverkande divisionerna SSAB Special Steels, SSAB Europe och
SSAB Americas samt Tibnor och Ruukki Construction.

SSAB Special Steels

SSAB Special Steels ansvarar globalt for marknadsféring och forsaljning av SSABs alla seghardade stal (Q&T) och
varmvalsade hoghallfasta stal (AHSS) fran 700 MPa och uppat. SSAB Special Steels ansvarar for stal- och
pladtproduktionen i Oxelosund och for forsaljningen av ovan ndmnda produkter som produceras i Mobile, USA, Raahe,
Finland och Borlange, Sverige. Nar SSAB Special Steels siljer stal som ar producerat av en annan division allokeras
intdkterna i SSAB Special Steels och avrakning mellan divisionerna sker till kostnad sald vara.

SSAB Europe

SSAB Europe ansvarar for produkter inom tunnplat, grovplat och rér. SSAB Europe har dven globalt Ionsamhetsansvar
for segmentet Automotive (kallvalsad tunnplat). SSAB Europe ansvarar for stal- och platproduktionen i Raahe och
Hameenlinna, Finland, samt i Luled och Borlange, Sverige.

SSAB Americas

SSAB Americas har lonsamhetsansvar for grovplat i Nordamerika samt ansvarar for stal- och platproduktionen i
Montpelier och Mobile, USA.

Tibnor

Tibnor ar koncernens fullsortimentsdistributor av stal och metaller i Norden och Baltikum. Tibnor képer och séljer
material producerat bade av SSAB och andra leverantorer.

Ruukki Construction

Ruukki Construction ansvarar for forsaljning och produktion av energieffektiva byggnads- och konstruktionsldsningar,
med fokus pa norra och Ostra Europa. | Ruukki Construction ingar dven Plannja.
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Finansiell information, per kvartal

Den finansiella informationen for 2014 baseras pa pro forma som om SSAB dgt Rautaruukki sedan 1 januari 2013.
Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive jamforelsestorande poster.

Koncernens resultat per kvartal, exklusive jamforelsestérande poster

Pro forma
Mkr 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
Forsaljning 14598 15208 15039 15267 15468 15303 13594 12499 12964
Rorelsens kostnader -13728 -13979 -13794 -14188 -13979 -14077 -12845 -12352 -12234
Avskrivningar 1) -843 -841 -837 -892 -938 -944 -942 -960 -934
Intressebolag 7 1 1 -14 13 19 2 11 14
Finansnetto -305 -259 -148 -210 -214 -213 -247 -249 -154
Resultat fore skatt -271 130 261 -37 350 88 -438 -1051 -344

1) For pro forma perioderna, exklusive avskrivningar pa 6vervarden pa immateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki. For

avskrivningar, se tabell Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, per kvartal och rorelsesegment, exklusive jamférelsestérande poster nedan.

Foérsaljning per kvartal och rorelsesegment

Pro forma
Mkr 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
SSAB Special Steels 3348 3477 3203 3198 3620 4077 3743 2942 3132
SSAB Europe 6649 6568 6006 6634 6835 7097 5965 5620 6040
SSAB Americas 2831 3152 3716 3508 3508 3027 3080 2321 2428
Tibnor 2 055 2077 2109 1910 2075 1899 1593 1596 1707
Ruukki Construction 1224 1625 1836 1532 1147 1488 1496 1243 928
Ovrigt -1509 -1691 -1831 -1515 -1717 -2285 -2283 -1223 -1271
Totalt 14598 15208 15039 15267 15468 15303 13594 12499 12964

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, per kvartal och rorelsesegment, exklusive jamférelsestorande

poster
Pro forma
Mkr 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
SSAB Special Steels 377 471 72 345 388 433 391 1 345
SSAB Europe 364 383 408 369 677 459 36 114 244
SSAB Americas 194 299 689 438 453 313 235 42 209
Tibnor 51 57 59 6 48 36 9 -28 4
Ruukki Construction -37 88 138 -4 -19 57 106 64 -10
Ovrigt -72 -68 -119 -89 -46 -52 -26 -36 -48
Totalt 877 1230 1247 1065 1501 1246 751 157 744
Rorelseresultat, per kvartal och rorelsesegment, exklusive jamforelsestérande poster
Pro forma
Mkr 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
SSAB Special Steels 242 338 -61 207 252 293 251 -134 202
SSAB Europe -16 10 61 -54 312 94 -328 -253 -118
SSAB Americas 74 176 558 299 296 154 78 -100 55
Tibnor 29 34 36 -16 29 16 -8 -47 -17
Ruukki Construction -92 32 72 -26 -62 13 64 3 -48
Avskrivningar pa 6vervarden, IPSCO -124 -125 -132 -140 -158 -159 -161 -179 -160
Avskrivningar pa 6vervarden, Rautaruukki - - - - -51 -50 -52 -52 -51
Ovrigt -79 -76 -125 -97 -54 -60 -35 -40 -53
Totalt 34 389 409 173 564 301 -191 -802 -190
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Finansiella rapporter enligt IFRS - Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv11) helar 1)
Bruttoresultat 0 0 0
Administrationskostnader -55 -69 -280
Ovriga rérelseintakter/kostnader 17 18 83
Rorelseresultat -38 -51 -197
Finansnetto 267 -486 641
Resultat efter finansnetto 229 -537 444
Bokslutsdispositioner 0 0 1111
Skatt -49 304 89
Resultat efter skatt 180 -233 1644

1) Siffrorna fér 2015 har justerats pa grund av dndrad redovisningsprincip vad géller hantering av redovisning av sakring av nettoinvestering i utlandet.

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

2016 2015 2015
Mkr kv 1 kv11)  helaril)
Resultat efter skatt 180 -233 1644
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet - - -
Kassaflédessakringar -20 - -6
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat 4 - 1
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen -16 - -5
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -16 - -5
Summa totalresultat for perioden 164 -233 1639

1) Siffrorna fér 2015 har justerats pa grund av dndrad redovisningsprincip vad géller hantering av redovisning av sakring av nettoinvestering i utlandet.

Moderbolagets balansridkning

31mars 31 mars 31 dec

Mkr 2016 2015 2015
Tillgagngar

Anlaggningstillgangar 57 402 56 082 57 245
Ovriga omséttningstillgangar 14 319 15 059 15922
Likvida medel 1369 336 591
Summa tillgangar 73 090 71477 73 758
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 5735 5735 5735
Fritt eget kapital 40 356 38318 40192
Summa eget kapital 46 091 44 053 45927
Obeskattade reserver - - -
Langfristiga skulder och avsattningar 17 297 16 980 17 109
Kortfristiga skulder och avsattningar 9702 10 444 10722
Summa eget kapital och skulder 73 090 71477 73 758
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Andrad redovisningsprincip i SSAB AB

Fran den 1 januari 2016 har moderbolaget, SSAB AB dndrat princip géllande hantering av redovisning av sdkring av
nettoinvestering i utlandet. Principandringen har gjorts for att harmonisera redovisningen med skattelagstiftningen.
Effekterna framgar av tabellerna nedan.

Moderbolagets resultatrakning, effekter andrad redovisningsprincip

Justering Justering
andrad andrad  Justerat
2015 redovisnings- Justerat 2015 redovisnings- 2015,
Mkr kv 1 princip 2015, kv 1 helar princip helar
Bruttoresultat 0 - 0 0 - 0
Administrationskostnader -69 - -69 -280 - -280
Ovriga rérelseintikter/kostnader 18 - 18 83 - 83
Rorelseresultat -51 - -51 -197 - -197
Utdelning fran dotterbolag - - - - - -
Finansnetto 742 -1228 -486 1358 -717 641
Resultat efter finansnetto 691 -1228 -537 1161 -717 444
Bokslutsdispositioner - - 0 1111 - 1111
Skatt 34 270 304 -69 158 89
Resultat efter skatt 725 -958 -233 2203 -559 1644
Moderbolagets rapport over totalresultat, effekter andrad redovisningsprincip
Justering Justering
andrad andrad  Justerat
2015 redovisnings- Justerat 2015 redovisnings- 2015,
Mkr kv 1 princip 2015, kv 1 helar princip helar
Resultat efter skatt 725 -958 -233 2203 -559 1645
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen:
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -1228 1228 - -717 717 0
Kassaflodessakringar - - - -6 -6
Skatt hanforlig till Gvrigt totalresultat 270 -270 - 159 -158 1
Summa poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen -958 958 - -564 558 -5
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -958 958 - -564 558 -5
Summa totalresultat fér perioden -233 - -233 1639 - 1639
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Produktion och leveranser

Pro forma

Kton 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16
Rastalsproduktion

- SSAB Special Steels 245 288 170 278 354 380 401 226 218
- SSAB Europe 1149 1139 1119 1163 118 1038 716 1110 1166
- SSAB Americas 625 595 687 613 555 546 607 474 617
- Totalt 2019 2022 1976 2054 2095 1964 1724 1810 2001
Platproduktion

- SSAB Special Steels 138 134 105 136 119 141 142 103 130
- SSAB Europe 1103 1127 967 1049 1154 1135 952 1040 1101
- SSAB Americas 583 572 648 563 518 521 559 469 576
- Totalt 1824 1833 1720 1748 1791 1798 1653 1612 1807
Platleveranser

- SSAB Special Steels 291 295 244 235 259 260 216 202 256
- SSAB Europe 957 916 829 913 976 991 823 823 946
- SSAB Americas 496 522 559 488 476 471 505 435 475
- Totalt 1744 1732 1632 1636 1711 1722 1544 1460 1677
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For ytterligare information:

Taina Kyllénen, Kommunikationsdirektér, Tel. +358 40 58 22 175
Andreas Koch, Head of Investor Relations, Tel 08-45 45 729
Viktoria Karsberg, Head of External Communications, Tel 08-45 45 734

Halvdrsrapport 2016:

Halvédrsrapport for 2016 publiceras den 22 juli 2016.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besoksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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