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SSAB OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2016

Osavuosikatsaus 1-6/2016

Toinen neljannes

e Liikevaihto oli 14 471 (15 303) milj. Ruotsin kruunua

e  Kayttokate oli 1 509 (1 236) milj. kruunua, ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid 1 585 (1 246) milj. kruunua

e Liikevoitto oli 592 (292) milj. kruunua, ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid 668 (301) milj. kruunua

e  Tulos rahoituserien jalkeen oli 349 (79) milj. kruunua ja ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria 425 (88) milj.
kruunua

e  Tulos per osake oli 0,53 (0,22) kruunua

e  Operatiivinen kassavirta oli 1 151 (1 462) milj. kruunua

e  Merkintdoikeusanti ylimerkittiin ja SSAB sai yhteensa 4 911 milj. kruunun varat omaan pddomaan annista aiheutuvien
kulujen jalkeen

Avainluvut
2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6 KOkO.
VUOSi
Liikevaihto 14 471 15303 12 964 27 435 30771 56 864
Kayttokate 1) 1585 1246 744 2329 2747 3655
Liikevoitto 1) 668 301 -190 478 865 -128
Tulos rahoituserien jélkeen 1) 425 88 -344 81 438 -1051
Tulos verojen jéalkeen 1) 472 177 -131 341 491 -400
Tulos per osake, kruunua 2) 0,53 0,22 -0,18 0,36 0,59 -0,66
Operatiivinen kassavirta 1151 1462 77 1228 2246 3874
Nettovelkaantumisaste, % 37 53 53 37 53 52

1) liman vertailulkelpoisuuteen vaikuttavia eri, ks. sivu 6.
2) Tulos per osake on oikaistu merkintéoikeusantiin sisaltyneen ilmaiselementin vuoksi.

(Raportissa vertailuluvut suluissa viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon.)

Toimitusjohtajan katsaus

SSAB:n vuoden 2016 toisen neljanneksen liiketulos kasvoi edellisesté neljanneksesta 858 milj. Ruotsin kruunua ja oli
668 milj. kruunua ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid. Tulos parani kaikissa divisioonissa ja vahvinta
tuloskehitys oli SSAB Europe -divisioonassa. Tulosparannus johtui paéasiassa kasvaneista toimitusmaarista,
korkeammista hinnoista seka kustannussaastoistd. Operatiivinen kassavirta oli 1 151 milj. kruunua, suurempien
toimitusten ja korkeampien hintojen aiheuttamasta myyntisaatavien kasvusta huolimatta.

Toimitukset kasvoivat toisella neljannekselld seka edelliseen neljannekseen etté edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Tama johtui padasiasiassa pienemmisté teréksen tuontimaarista Eurooppaan seké Pohjois-
Amerikan teréspalvelukeskusten kasvaneista ostomaaristd, vaikkakaan taustalla oleva markkinakysynta ei juuri
muuttunut. Neljanneksen alkupuolella terdksen hinnat nousivat jyrkasti Kiinassa, mika yhdessa EU:ssa ja USA:ssa
meneilld&n olevien polkumyyntiselvitysten kanssa on vdhentynyt tuontia Kiinasta. Teraksen hinnat ovat vahitellen
nousseet sekd Euroopassa ettd Pohjois-Amerikassa, joskin hyvin alhaiselta tasolta. Kolmannella neljanneksell&
arvioimme taustalla olevan markkinakysynnan jatkuvan vakaana, mutta véhenevan kausiluonteisesti.

Rautaruukin integraatio on nyt saatu paattkseen. Toisella neljanneksella saavutimme 475 milj. kruunun
kustannussaastot ja neljanneksen lopussa saavutettu vuositason kustannussaastévaikutus oli 2,0 mrd. kruunua.
Synergiaohjelma saatiin paatokseen ja onnistuimme saavuttamaan merkittavasti suuremmat kustannussaastét kuin
tammikuussa 2014 alun perin ilmoittamamme 1,0-1,35 mrd. kruunua ja liséksi vuotta aiemmin kuin alun perin
arvioimme. Lisaksi edistymme hyvin tavoitteessamme saavuttaa koko kustannussadstétavoitteemme, joka on 2,8
mrd. kruunua alempi vuotuinen kustannustaso vuonna 2017 verrattuna Rautaruukin hankinnan
toteuttamisajankohtaan. Henkilostévahennykset, joiden tavoitteena on vahentéa 2 400 tyopaikkaa, etenevét myods
suunnitelmien mukaisesti.
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Huhtikuussa 2016 ilmoittamamme merkintioikeusanti on nyt onnistuneesti toteutettu. Merkintdoikeusannin
seurauksena SSAB on saanut noin 5 mrd. kruunun varat ja sen liséksi olemme toteuttaneet
uudelleenrahoituspaketin, jonka avulla vahennetddn merkittivésti seuraavan 3-5 vuoden aikana erdantyvien
lainojen m&araa ja pidennetéén lainasopimusten kestoa. SSAB:n tavoitteena on vahentad nettolainavelkaansa 10
mrd. kruunulla vuoden 2017 loppuun mennessé merkintéoikeusannin, ydinliiketoimintaan kuulumattomien
omaisuuserien myynnin ja operatiivisen kassavirran tuottamiseen avulla.

Merkintaoikeusannin toteuttaminen ja uudelleenrahoituspaketti varmistavat SSAB:n liilketoiminnan kehittdmisen
pitkalla aikavalilla, niin ettd voimme saavuttaa tavoitteemme toimialan parhaasta kannattavuudesta. Merkittévasti
vahvempi taloudellinen asema antaa meille hyvan perustan hyddyntaa markkinoiden mahdollisuuksia ja kasvaa
méaritellyilla painopistealueillamme.

Liikevaihto divisioonittain

2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. Kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6  Koko vuosi
SSAB Special Steels 3398 4077 3132 6 530 7697 14 382
SSAB Europe 6 668 7097 6 040 12708 13932 25517
SSAB Americas 2841 3027 2428 5269 6 535 11 936
Tibnor 13820 1899 1707 3527 3974 7163
Ruukki Construction 1444 1488 928 2372 2635 5374
Muut -1 700 -2 285 -1271 -2971 -4 002 -7 508
Yhteensa 14 471 15 303 12 964 27 435 30771 56 864

Kayttokate ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. Kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6  Koko vuosi
SSAB Special Steels 437 433 345 782 821 1213
SSAB Europe 728 459 244 972 1136 1286
SSAB Americas 309 313 209 518 766 1043
Tibnor 60 36 4 64 84 65
Ruukki Construction 114 57 -10 104 38 208
Muut -63 -52 -48 -111 -98 -160
Yhteensa 1585 1246 744 2329 2747 3655

Osuus liikevaihdosta 2016 Osuus kayttokatteesta 2016
8% 3 4%

21%
32%

m SSAB Special Steels 2204 B SSAB Special Steels
M SSAB Europe m SSAB Europe

SSAB Americas SSAB Americas
m Tibnor m Tibnor

17%

Ruukki Construction Ruukki Construction

42%

39%
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Markkinat

Maailman terasjarjestén World Steel Association (WSA) mukaan maailman raakateraksen tuotanto laski
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 2 % edellisvuoteen verrattuna ja oli 795 (810) milj. tonnia. Kiinan raakateréksen
tuotanto laski samana aikana reilu 1 %. Tuotanto laski EU-28 alueella 6 % (I&hinnd Iso-Britannia), kun taas Pohjois-
Amerikassa tuotantoméaran lasku oli vain 1 %.

Kysynté parani Euroopassa vuoden toisella neljannekselld edelliseen neljannekseen verrattuna. Vahentyneet
tuontimaarét Eurooppaan seké paikallisten tuottajien pienemmat tuotantomaarat nostivat todellista kysyntaa,
vaikkakaan taustalla oleva markkinakysynta ei juuri muuttunut. Myds Pohjois-Amerikassa todellinen kysynté kasvoi
johtuen lahinna siita, etta jakelijat lopettivat varastojen purkamisen ja ostivat sitd mukaan kun myivat materiaalia
eteenpain. Sekd Euroopassa ettd Pohjois-Amerikassa jakelijoiden ja asiakkaiden varastotasojen arvioidaan olevan
tasapainossa. Kysynta Kiinassa ja Venajalla jatkui heikkona myds toisella neljanneksella.

Vuoden toisella neljannekselld useat teraksen valmistajat Yhdysvalloissa, mukaan lukien SSAB, vaativat tullien
asettamista Yhdysvaltoihin tuotavalle kvarttolevylle 12 maasta. Toisen neljanneksen jalkeen EU ilmoitti meneillaén
olevien Kiinasta tuotavien kuumavalssattujen tuotteiden polkumyyntiselvitysten laajentamisesta viiteen muuhun
maahan. Lopulliset tuontitullit Kiinasta ja Venajalta tuotaville kylmévalssatuille tuotteille odotetaan asetettavan
vuoden kolmannen neljanneksen aikana.

Pohjois-Amerikassa kvarttolevyjen markkinahinnat nousivat melko jyrkasti toisen neljanneksen alkupuolella, mutta
tasaantuivat myéhemmin ja laskivat jonkun verran neljanneksen loppua kohti. Euroopassa seka nauha- ettéa
levytuotteissa néhtiin vastaava kehitys, vaikkakin Euroopassa markkinahinnat nousivat viel& jyrkemmin neljanneksen
alussa paaosin laskeneista tuontiméareista johtuen. Kiinassa nauha- ja kvarttolevytuotteiden markkinahinnat
nousivat jyrkasti ensimmaisen neljanneksen aikana ja nousu jatkui myds toisen neljanneksen alussa kunnes hinnat
laskivat huomattavasti neljanneksen loppua kohden.

Raaka-aineet

SSAB hankkii suurimman osan tarvitsemastaan rautamalmista LKAB:It& Ruotsista, mutta jonkin verran myds
Severstalilta Vendjalta. Uusi hintasopimus rautamalmin toimituksista allekirjoitettiin LKAB:n kanssa toisella
neljannekselld. Hintasopimus LKAB:n kanssa on voimassa 1.4.2016-31.3.2017 ja hinnat maéaritell&&n
vuosineljanneksittain. Sopimus Severstalin kanssa on voimassa 1.10.2015-30.9.2018 ja hinnat maaritellaan
kuukausittain. Toisen neljanneksen toimitusten rautapellettien Yhdysvaltain dollarimaaréinen hinta oli 6 %
korkeampi ja kruunumadréinen hinta 3 % korkeampi kuin vuoden 2016 ensimmaisella neljannekselld. SSAB:n
Yhdysvaltain dollarimé&érainen rautapelletien hinta oli toisella neljannekselld 4 % alempi ja kruununmaaréinen hinta
7 % alempi edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

SSAB ostaa kivihiilta Australiasta, Yhdysvalloista, Kanadasta ja Vendjalta. Australialaisen, kanadalaisen ja venéldisen
kivihiilen hintasopimukset tehd&én kuukausittain, kun taas Yhdysvalloista ostettavan kivihiilen hinta maaritellaan
paaosin vuosineljanneksittéin. Vuoden 2016 toisella neljannekselld keskimaaréinen Yhdysvaltain dollarimaaréinen
kivihiilen ostohinta nousi 12 % ja kruunumaarainen hinta 10 % vuoden ensimmaiseen neljinnekseen verrattuna.
SSAB:n hiilen seké US-dollariméaéardinen ettd kruunumaarainen hinta vuoden toisella neljanneksella oli 9 % alempi
kuin vastaavalla ajanjaksolla vuonna 2015.

SSAB:n Yhdysvaltain tuotantolaitokset ostavat saannéllisesti romumetallia tuotantonsa raaka-aineeksi.
Romumetallin spot-hinnat laskivat vuoden 2016 toisella neljannekselld. Kesékuun lopussa spot-hinnat olivat 2 %
alhaisemmat kuin edellisen neljanneksen lopussa ja 12 % alhaisemmat kuin vuoden 2015 toisen neljanneksen
lopussa.

Lahiajan nakymat

Pohjois-Amerikassa kvarttolevyn kysynnén odotetaan vuoden kolmannella neljanneksell& olevan jonkin verran
heikompaa, padosin normaalista kausiluonteisesta hidastumisesta johtuen. Myds Euroopassa kysynnan arvioidaan
olevan kausiluonteisesti heikompaa kolmannella neljanneksella. Tuontimaarien Eurooppaan odotetaan kolmannella
neljannekselld olevan edelleen loppuvuotta 2015 ja alkuvuotta 2016 alemmalla tasolla. Lujien terdsten kysynnan
odotetaan sdilyvan melko muuttumattomana vuoden kolmannella neljannekselld. Kokonaisuudessaan SSAB:n
toimitusten arvioidaan kolmannella neljanneksella olevan toista neljannesté alhaissmmat, mutta hintatason
arvioidaan olevan korkeampi.
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Vuonna 2016 toteutetaan useita huoltoseisokkeja. Alla olevassa taulukossa on esitetty niistd aiheutuvat arvioidut
suorat kunnossapitokustannukset ilman alemmasta kapasiteetin kayttdasteesta syntyvié kustannuksia seka
mahdollisia tuottojen menetyksid. Vuoden 2016 toisella neljannekselld toteutettiin osa aiemmin suunniteltua
huoltoseisokkia Mobilessa Yhdysvalloissa, ja timan kustannukset olivat 20 milj. kruunua. Alla olevan taulukon
mukaan kustannusten arvioidaan olevan 500 milj. kruunua vuoden kolmannella ja neljannelld neljannekselld.
Kysyntatilanteen johtuen, SSAB Europe -divisioona on siirtdnyt osan huoltoseisokeista vuoden kolmannesta
neljanneksesta viimeiselle neljannekselle. SSAB Americas -divisioonassa Montpelierin suunniteltu huoltoseisokki on
siirretty kolmannen neljanneksen lopulle vuoden viimeiselté neljannekseltd, koska kolmas neljannes on
kausiluonteisesti heikompi.

Suuret huoltoseisokit vuonna 2016

2016 2016 2016 2016
Milj.kruunua 1-3 4-6 7-9 10-12
SSAB Special Steels 130
SSAB Europe 100 70
SSAB Americas 20 20 200
Yhteenséa 20 20 300 200

Synergiat ja muut sdastdtoimenpiteet

Rautaruukin integraatio ja siihen liittyva synergiaohjelma saatiin toisen neljanneksen lopulla paatdkseen. Vuoden
2016 toisella neljannekselld saavutettiin noin 475 (125) milj. kruunun kustannussaastot, joiden positiivinen
nettovaikutus liikketulokseen kertaluonteisten kulujen jélkeen oli noin 399 (120) milj. kruunua. Toisen neljanneksen
lopussa saavutettiin 2,0 miljardin kruunun vuotuinen kustannussaéstvaikutus. Tama tarkoittaa, etté alkuperdinen
1,0-1,35 mrd. kustannussaastotavoite ylittyi merkittavasti ja kustannussaastét saavutettiin vuotta aiemmin kuin alun
perin arvioitiin. Alla olevassa taulukossa on esitetty vuosineljanneksilla saavutetut kustannussééstot seké kunkin
kauden lopussa saavutettu vuotuinen kustannussééstodvaikutus.

Saavutetut kustannussaastot

2016 2015 2016 2015 2015
Milj.kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6  Koko vuosi
Vuositasolla kauden lopussa 2000 525 2000 525 1100
Kustannussaéstot ilman kertaluonteisia kuluja 475 125 825 225 625
Kustannussaastot kertaluonteisten kulujen jélkeen 399 120 746 205 490

SSAB:n ensimmaiselld neljannekselld ilmoittamat tydpaikkojen vahentamisté koskevat yt-neuvottelut osassa
pohjoismaisia toimintoja paattyivat toisella neljannekselld. Henkildstovahennykset ovat osa aiemmin ilmoitettua
Rautaruukin kanssa heindkuussa 2014 tapahtuneeseen yhdistymiseen liittyvaa kustannussééstéohjelmaa, mutta
siséltavat myos lisdtehostamistoimista johtuvia vahennyksid. Vuoden loppuun mennessa SSAB:n henkildstomaara
(mukaan lukien madraaikaiset) tulee vahentymaan 2 400 tydntekijéllé verrattuna Rautaruukin hankinnan
toteuttamisajankohtaan.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vuoden 2016 toisella neljannekselld vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét verojen jalkeen olivat -60 (-8) mil].
kruunua. Edelld mainittuihin henkildstévahennyksiin liittyvéat uudelleenjarjestelykulut SSAB Europe ja SSAB Special
Steels -divisioonissa vaikuttivat toisen neljanneksen tulokseen negatiivisesti.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, erittely

2016 2015 2016 2015 2015
Koko

Milj.kruunua i 4-6 =9 1-6 VUOS
Liiketoiminnan kulut
It&-Euroopan omaisuuserien alaskirjaus - - - - -15
Myytévana olevien pitkaaikaisten omaisuuserien
arvostus kaypaan arvoon seka voitot ja tappiot ) -5 ) -16 -16
Kertaluonteiset kulut uudelleenjérjestelyista -76 -4 -79 -20 -135
Ruukki Constructionin kustannusséastéohjelmaan
liittyvat kulut : - : : 47
Kiinteiston myyntivoitto = - - - 122
Muut erat = - - -3 -23
Vaikutus liikevoittoon -76 -9 -79 -39 -114
Rahoituskulut
Rautaruukin osakkeista maksettu varainsiirtovero - - - -5 -5
Vaikutus tulokseen rahoituserien jalkeen -76 -9 -79 -44 -119
Verot
Verovaikutukset 16 1 17 5 15
Vaikutus tulokseen verojen jalkeen -60 -8 -62 -39 -104
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SSAB-konserni

Yhteenveto 1-6/ 2016

Toimitukset ja tuotanto

SSAB:n toimitukset vuoden 2016 ensimmaiselld vuosipuoliskolla olivat 3 493 (3 433) tuhatta tonnia, mik& on 2 %
enemman kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla.

Raakateraksen tuotanto oli samalla tasolla kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla, mutta levytuotanto nousi 3 %.

Liikevaihto

Liikevaihto ensimmaiselld vuosipuoliskolla oli 27 435 (30 771) milj. kruunua, mika on 11 % vahemman kuin
edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla.

Tulos

Ensimmaisen vuosipuoliskon liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria laski 387 milj. kruunua
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 478 (865) milj. kruunua.

Rahoituserat ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid olivat -397 (-427) milj. kruunua ja tulos rahoituserien
jalkeen oli 81 (438) milj. kruunua.

Tiedot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista |0ytyvat sivulta 6.

Tulos verojen jalkeen ja osakekohtainen tulos

Tulos verojen jalkeen (emoyhtitn osakkeen omistajille kuuluva) oli 276 (451) milj. kruunua, €li 0,36 (0,59) kruunua
osaketta kohti. Verot olivat 277 (58) milj. kruunua.

Rahoitus ja maksuvalmius

Operatiivinen kassavirta oli 1 228 (2 246) milj. kruunua. Kayttokate paransi kassavirtaa, kun taas padosin
myyntisaatavien kasvusta johtunut kdyttdpaédoman sitoutuminen vaikutti kassavirtaan negatiivisesti.

Nettokassavirta oli 5 326 (1 246) milj. kruunua. Nettokassavirtaan vaikuttivat muun muassa merkintéoikeusannista
saadut 4 911 milj. kruunun varat seka strategisiin investointeihin liittyvat maksut, mukaan lukien osakkeiden ja
liiketoimintojen hankinnat, jotka olivat 178 (426) miljoonaa kruunua. Kokonaisinvestoinnit olivat 660 (1 213) milj.
kruunua. Nettovelka ensimmaiselld vuosipuoliskolla 4 717 milj. kruunua ja oli kesakuun lopussa 18 439 milj. kruunua.
Nettovelkaantumisaste oli 37 (53) %.

Konsernin lainasalkun maturiteetti oli kesékuun lopussa keskimaarin 5,2 (4,2) vuotta. Maturiteetti on pidentynyt
uudelleenrahoituksenpaketin seurauksena yhdella vuodella. Keskimaarainen koronméaéaraytymisaika oli 0,9 (1,1)
vuotta.

Konsernin rahavarat olivat yhteensa 4 554 (2 275) milj. kruunua ja kdyttaméattomia pankkeja sitovia luottolimiitteja
oli 7 331 (8 545) milj. kruunua, jotka yhteensa vastaavat 22 (18) %:a konsernin liukuvasta 12 kuukauden
likevaihdosta.

Sijoitetun pddoman ja oman pddoman tuotto

Sijoitetun pd&doman tuotto ennen veroja ja oman padoman tuotto verojen jalkeen edelliseltd 12 kuukauden jaksolta
olivat -1 % ja -1 %, kun koko vuoden 2015 vastaavat luvut olivat 0 % ja -1 %.

Oma paaoma

27. kesdkuuta loppuunsaatetun merkintéoikeusannin seurauksena yhtion B-sarjan osakkeiden lukumé&éra nousi
480 589 816 osakkeella, joiden arvo on 4 911 milj. kruunua (annista aiheutuvien kulujen jalkeen).
Merkintaoikeusannin seurauksena SSAB:n osakkeiden kokonaislukumé&éré on 1 029 835 326, joista 304 183 270 on
A-sarjan osakkeita ja 725 652 056 B-sarjan osakkeita. 276 milj. kruunun tuloksen ja 725 milj. kruunun muun laajan
tuloksen (joka koostuu padosin muuntoeroista) seké merkintéoikeusannista saatujen 4 911 milj. kruunun varojen
jalkeen yhtion omistajille kuuluva oma paédoma oli 50 305 (45 241) milj. kruunua eli 48,85 (82,37) kruunua osaketta
kohden.
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Kehitys toisella neljanneksella

Toimitukset ja tuotanto

SSAB:n toimitukset vuoden toisella neljannekselld olivat 1 816 (1 722) tuhatta tonnia, mik& on 5 % enemman
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 8 % enemman kuin edelliselld neljanneksella.

Raakaterdksen tuotanto nousi 5 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 3 % edelliseen neljannekseen
verrattuna. Levytuotanto nousi 6 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 5 % edelliseen
neljannekseen verrattuna.

Liikevaihto

Liikevaihto laski 5 % edellisvuoden vastaavaan Mili. L . e
ajanjaksoon verrattuna ja oli 14 471 (15 303) milj. kruunua  Liikevaihto neljanneksittain
kruunua. Alemmilla hinnoilla oli 6 % -yksikdn, 15000 |

valuuttakurssivaikutuksilla 3 % -yksikdn ja

heikommalla tuotemixilla 1 % -yksikdn negatiivinen

vaikutus, kun taas korkeammilla toimitusmaarilla 10000 |

oli 5 % -yksikon positiivinen vaikutus liikevaihtoon.

Liikevaihto nousi 12 % edelliseen neljannekseen

verrattuna. Korkeammilla toimitusmaarill& oli 8 % -

yksikon, paremmalla tuotemixilla 3 % -yksikén ja

korkeammilla hinnoilla 2 % -yksikén positiivinen

vaikutus, kun taas valuuttakurssivaikutuksilla oli 1 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16

% -yksikon negatiivinen vaikutus liikkevaihtoon.

Tulos

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia Milj. ) }
erid nousi 367 milj. kruunua edellisvuoden A Liikevoitto neljanneksittain
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 668 (301) 800

milj. kruunua. Alemmat muuttuvat kustannukset 600

(900 milj. kruunua), alemmat kiinteat kustannukset

(230 milj. kruunua), korkeammat toimitusmaarat b

(220 milj. kruunua) vaikuttivat positiivisesti, kun 200 I

taas alemmat hinnat (950 milj. kruunua) vaikuttivat 0 |=—o _H

negatiivisesti liikevoittoon. 00 |14 2/143/14 4/14 1/15 2/15 2/16
Edelliseen neljannekseen verrattuna tulos parani -400

858 milj. kruunua. Korkeammat toimitusmaaréat 600

(485 milj. kruunua), korkeammat hinnat (480 mil;. -800

kruunua), parantanut kapasiteetin kéyttdaste (130
milj. kruunua) ja valuuttakurssivaikutukset (55 mil].
kruunua) vaikuttivat tulokseen positiivisesti, kun taas
korkeammat kiinte&t kustannukset (180 mil].
kruunua) ja korkeammat muuttuvat kustannukset (75
milj. kruunua) vaikuttivat tulokseen negatiivisesti.

Nettorahoituseréat ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid toisella neljanneksella olivat -243 (-213) milj.
kruunua ja tulos rahoituserien jalkeen oli 425 (88) milj. kruunua.

Tietoja vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista [0ytyy sivulta 6.
Tulos verojen jalkeen ja osakekohtainen tulos

Tulos verojen jalkeen (emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva) vuoden 2016 toisella neljanneksella oli 410
(167) milj. kruunua, eli 0,53 (0,22) kruunua osaketta kohden. Verot toisella neljanneksella olivat 63 (90) mil].
kruunua.
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Kassavirta, rahoitus ja maksuvalmius

Operatiivinen kassavirta toisella neljannekselld oli 1 151 (1 462) milj. kruunua. Kassavirtaan vaikutti
positiivisesti kayttokate, kun taas kayttopadoman sitoutuminen ja kasvaneesta myynnisté johtunut
myyntisaatavien kasvu vaikuttivat kassavirtaan negatiivisesti.

Nettokassavirta oli 5 570 (735) milj. kruunua. Nettokassavirtaan vaikuttivat muun muassa
osakemerkintdannista saadut 4 911 milj. kruunun varat seké strategisiin investointeihin liittyvat maksut,
mukaan lukien osakkeiden ja liiketoimintojen hankinnat, jotka olivat 83 (227) miljoonaa kruunua.
Kokonaisinvestoinnit olivat 346 (718) milj. kruunua. Nettovelka laski 4 774 milj. kruunua toisella neljanneksella,
l&hinn& merkintdoikeusannin seurauksena, ja oli kesdkuun lopussa 18 439 milj. kruunua.
Nettovelkaantumisaste oli 37 (53) %.

Operatiivinen kassavirta ja nettovelka

2016 2015 2016 2015 2015

Koko

Milj. kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6 VUOSi
Kayttokate 1509 1236 2250 2708 3593
Kayttbpadoman muutos -66 632 -542 196 1987
Yll&pitoinvestoinnit -263 -491 -482 -787 -1891
Muut -29 85 2 129 185
Operatiivinen kassavirta 1151 1462 1228 2246 3874
Rahoituserét -359 -292 -537 -401 -796
Verot -50 -204 -98 -335 -276
Liiketoiminnan kassavirta 742 966 593 1510 2802
Strategiset investoinnit -69 -194 -157 -390 -655
Osakkeiden ja liikketoimintojen hankinta -14 -33 -21 -36 -36
Osakkeiden ja liikketoimintojen luovutukset - -4 - 162 172
Kassavirta ennen osinkoja 659 735 415 1246 2283
Emoyhtitn osakkeenomistajille maksetut osingot - - - - -
Merkintéoikeusanti 4911 - 4911 - -
Nettokassavirta 5570 735 5326 1246 2283
Nettovelka kauden alussa -23 213 -25634 -23 156 -24 674 -24 674
Nettokassavirta 5570 735 5326 1246 2283
Velkojen uudelleenarvostus 1) -671 720 -319 -508 -719
Muut erat 2) -125 161 -290 -82 -46
Nettovelka kauden lopussa -18 439 -24 018 -18 439 -24 018 -23 156

1) Ulkomaantoimintojen valuuttariskien suojausten arvostuksesta.
2) Padosin suojausinstrumenttien kassavirtavaikutuksista ja muiden ulkomaan valuutan maéaraisten velkojen
arvostuksesta johtuvat erét.
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Tietoja liiketoiminta-alueista

Taulukoissa esitetyt tiedot ovat ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié seké IPSCO:n ja Rautaruukin hankintaan
liittyvia aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden yliarvojen poistoja. Lisétietoja liiketoiminta-alueista [6ytyy sivulta 23.

SSAB Special Steels

Avainluvut

2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. Kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6  Koko vuosi
Liikevaihto 3398 4077 3132 6 530 7697 14 382
Kayttokate 437 433 345 782 821 1213
Liikevoitto 1) 303 293 202 505 545 662
Operatiivinen kassavirta 626 559 -496 130 506 1394
Henkilostd kauden lopussa 2876 2 965 2801 2876 2 965 2904

1) llman Rautaruukin hankintaan liittyvien aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden yliarvojen poistoja.

Kysynté useimmilta asiakastoimialoilta oli toisella neljanneksella hyvalla tasolla, etenkin raskaiden ajoneuvojen ja
rakennuskoneiden valmistajilta, kun taas kysynté kaivoskoneteollisuudelta séilyi alhaisella tasolla.

Ulkoiset terastoimitukset olivat toisella neljannekselld 277 (260) tuhatta tonnia, eli nousivat 7 % edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 8 % edelliseen neljannekseen verrattuna.

Raakateraksen tuotanto laski 24 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, jolloin Oxeldsundin pienempi
masuuni oli kdytdssa, jotta voitiin turvata terdsaihioiden toimitukset Luulajan masuunin peruskorjauksen aikana.
Raakateraksen tuotanto nousi 32 % edelliseen neljannekseen verrattuna, johtuen lahinna parantuneesta kapasiteetin
kayttoasteesta. Levytuotanto laski 3 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, mutta nousi 5 % edelliseen
neljannekseen verrattuna.

Liikevaihto laski 17 % edellisvuoden vastaavaan Milj. kruunua Liikevaihto neljanneksittdin
ajanjaksoon verrattuna ja oli 3 398 (4 077) milj. kruunua. 4500

Teréasaihioiden laskeneella sisdiselld myynnilla ja 4000

huonommalla tuotemixillé oli 19 %-yksikon, alemmilla 3500

hinnoilla 2 %-yksikdn ja valuuttakurssivaikutuksilla 3 %- 3000

yksikdn negatiivinen vaikutus, kun taas korkeammilla 2500

toimitusméarilla oli 7 %-yksikdn positiivinen vaikutus 2000

liikevaihtoon. 1500

Liikevaihto nousi 8 % edelliseen neljannekseen 1000

verrattuna. Korkeammilla toimitusmaarilla oli 8 %- 500

yksikon positiivinen vaikutus, ja paremmalla tuotemixilla o LW

ja korkeammalla siséisella myynnilla (1&hinna 1/142/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16

terasaihiot) oli 2 %-yksikon positiivinen vaikutus, kun 1= 201 produrma

taas alemmilla hinnoilla oli 1 %-yksikén ja

valuuttakurssivaikutuksilla 1 %-yksikdn negatiivinen . ) .
vaikutus likevaihtoon. Mili.kruunua  Lilkevoitto neljanneksittain

400
Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié
toisella neljannekselld nousi 10 milj. kruunua ja oli 303

(293) milj. kruunua. Tuloksen kasvu johtui paéosin 200
alemmista muuttuvista ja kiintedsta kustannuksista seka
korkeammista toimitusmaaristd, joiden vaikutusta 100

alemmat hinnat ja heikompi kapasiteetin kayttoaste

300

0

kuitenkin osin pienensivat. 1/14 2/14 3!4 4/141/152/15 3/15 4 5 1/16 2/16
, . - -100

Edelliseen neljannekseen verrattuna tulos parani 101 milj.

kruunua johtuen lahinn& alemmista muuttuvista -200 4 2014 peo forma

kustannuksista, parantuneesta kapasiteetin kdyttoasteesta
ja korkeammista toimitusmaarista, joiden vaikutusta
kausiluonteiset korkeammat kiintedt kustannukset
kuitenkin jonkin verran pienensivat.

Operatiivinen kassavirta vuoden toisella neljanneksella oli 626 (559) milj. kruunua. Kassavirtaan vaikuttivat positiivisesti
kayttokate ja alempi kdyttdpadoma. Investoinnit vuoden toisella neljanneksella olivat 84 (51) milj. kruunua, josta
strategisten investointien osuus oli 9 (4) milj. kruunua.
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SSAB Europe

Avainluvut

2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6  Koko vuosi
Liikevaihto 6 668 7097 6 040 12708 13932 25517
Kayttokate 728 459 244 972 1136 1286
Liikevoitto 1) 366 94 -118 248 406 -175
Operatiivinen kassavirta 653 -86 495 1148 331 363
Henkilostd kauden lopussa 6 950 7249 7 057 6 950 7249 7147

1) llman Rautaruukin hankintaan liittyvien aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden yliarvojen poistoja.

Kysyntd raskaiden ajoneuvojen ja rakennuskoneiden valmistajilta sek& autoteollisuudesta sdilyi hyvana ja kysynté
teréspalvelukeskuksista kasvoi toisella neljanneksella.

Ulkoiset terastoimitukset olivat vuoden toisella neljannekselld 1 013 (991) tuhatta tonnia eli nousivat 2 % edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 7 % edelliseen neljannekseen verrattuna.

Raakateraksen tuotanto toisella neljannekselld nousi 10 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, mutta laski
2 % edelliseen neljannekseen verrattuna. Levytuotanto nousi 4 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja
7 % edelliseen neljannekseen verrattuna.

Toisella neljanneksell& liikkevaihto laski 6 %

8 an o Milj. kruunua Liikevaihto neljanneksittdin
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli

7000

6 668 (7 097) milj. kruunua. Alemmilla hinnoilla oli 8 %- |
yksikon ja valuuttakurssivaikutuksilla 1 %-yksikon G000 -
negatiivinen vaikutus, kun taas korkeammilla 5000 |
toimitusmaarilla oli 2 %-yksikdn ja paremmalla 4000 |
tuotemixilld oli 1 %-yksikdn positiivinen vaikutus

- . 3000 |
liikevaihtoon.

2000
Liikevaihto nousi 10 % edelliseen neljannekseen 1000 |
verrattuna. Korkeammilla toimitusmaarilla oli 7 %-
0 L — et -

yksikon, paremmalla tuotemixilla 2 %-yksikon ja i s s s s A
korkeammilla hinnoilla 1 %-yksikon positiivinen 14, 58 e forma

vaikutus liikevaihtoon.

Liikevoitto, ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria Milj. kruunua

toisella neljanneksella nousi 272 milj. kruunua ja oli 366 400 Liikevoitto neljanneksittain
(94) milj. kruunua. Tuloksen kasvu johtui padosin —

alemmista muuttuvista ja kiinteistd kustannuksista, 200 |

korkeammista toimitusméaaristé ja parantuneesta 10

kapasiteetin kéyttdasteesta, joiden vaikutusta alemmat B l

hinnat kuitenkin osin pienensivat. 0 | i
. . . 100 |1/142/143/144/141/152/15 3f@5 4[5 1|6 2/16
Edelliseen neljannekseen verrattuna tulos parani 484

milj. kruunua johtuen pa&osin korkeammista hinnoista, -200 |
korkeammista toimitusmaaristd, parantuneesta -300 |
kapasiteetin kédyttdasteesta ja positiivisista -400 * 1-4, 2014 pro forma

valuuttakurssivaikutuksista, joiden vaikutusta
kausiluonteiset korkeammat kiinteat kustannukset
kuitenkin pienensivét.

Operatiivinen kassavirta vuoden toisella neljanneksella oli 653 (-86) milj. kruunua. Kassavirtaan vaikuttivat positiivisesti
kayttokate ja alempi kayttdpadoma.

Investoinnit vuoden toisella neljanneksella olivat 143 (527) milj. kruunua, josta strategisten investointien osuus oli 24
(160) milj. kruunua, mukaan lukien mukaan lukien osakkeiden ja liiketoimintojen hankinnat.
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SSAB Americas

Avainluvut

2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6  Koko vuosi
Liikevaihto 2841 3027 2428 5269 6535 11936
Kayttokate 309 313 209 518 766 1043
Liikevoitto 1) 162 154 55 217 450 428
Operatiivinen kassavirta -54 1003 90 36 1326 1763
Henkilostd kauden lopussa 1232 1266 1248 1232 1266 1240

1) liman IPSCO:n hankintaan liittyvien aineettomien ja aineellisten hy6dykkeiden yliarvojen poistoja.

Kysyntd kasvoi vuoden toisella neljannekselld, l1ahinna teréspalvelukeskuksilta ja energiatoimialalta. Kysynté kasvoi
jonkin verran myos raskaiden ajoneuvojen valmistajilta.

Ulkoiset terastoimitukset olivat toisella neljannekselld 526 (471) tuhatta tonnia eli nousivat 12 % edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 11 % edelliseen neljannekseen verrattuna.

Raakateraksen tuotanto toisella neljanneksella nousi 14 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 1 %
edelliseen neljannekseen verrattuna. Levytuotanto nousi 12 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 1 %
edelliseen neljannekseen verrattuna.

Toisella neljanneksella liikevaihto laski 6 % sl Bxuonos
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 4000

2 841 (3 027) milj. kruunua. Alemmilla hinnoilla oli 16
%-yksikdn ja valuuttakurssivaikutuksilla 3 %-yksikén

negatiivinen vaikutus, kun taas korkeammilla i
toimitusmadrilla oli 12 %-yksikon ja paremmalla 2500
tuotemixilld oli 1 %-yksikdn ja positiivinen vaikutus 2000
liikevaihtoon. 1500
Liikevaihto nousi 17 % edelliseen neljannekseen 1000 -
verrattuna. Korkeammilla toimitusmaarillé oli 11 %- 500
yksikon ja korkeammilla hinnoilla oli 9 %-yksikdn 0 |

positiivinen vaikutus, kun taas valuutta- 1/142/143/14 4/141/15 2/15 3/15 4/151/16 2/16
kurssivaikutuksilla oli 3 %-yksikén negatiivinen vaikutus Ferlidimnioma
liikevaihtoon.

Liikevaihto neljanneksittdin

3500

Liikevoitto, ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid N
nousi 8 milj. kruunua toisella neljanneksella ja oli 162 Mil. kruunua | jikevoitto neljénneksittéin

600
(154) milj. kruunua. Tuloksen paraneminen johtui 00

padosin alemmista muuttuvista ja kiinteista

kustannuksista, korkeammista toimitusmaarista ja A |

parantuneesta kapasiteetin kayttdasteesta, joiden 300

vaikutusta alemmat hinnat kuitenkin osin pienensivét. 200 |

Edelliseen neljannekseen verrattuna tulos parani 107 00 T 0 I I [ - I
milj. kruunua, johtuen padosin korkeammista hinnoista, 0 : -
korkeammista toimitusmadrista ja alemmista kiinteista _100 [M/142/143/144/141/152/153/1541851/16 2/16
kustannuksista, joiden vaikutusta hieman korkeammat 200 L 4, 5674 e onvss

muuttuvat kustannukset ja huonompi kapasiteetin
kayttoaste kuitenkin osin pienensivat.

Operatiivinen kassavirta vuoden toisella neljanneksella oli -54 (1 003) milj. kruunua. Kassavirtaan vaikutti negatiivisesti
korkeampi kayttopaaoma, joka johtui pdéosin myynnin kasvun aiheuttamasta myyntisaatavien kasvusta.

Investoinnit vuoden toisella neljanneksella olivat 58 (68) milj. kruunua, misté strategisten investointien osuus oli 10 (27)
milj. kruunua.
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Tibnor

Avainluvut

2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6 Koko vuosi
Liikevaihto 1820 1899 1707 3527 3974 7163
Kayttokate 60 36 4 64 84 65
Liikevoitto 1) 39 16 -17 22 45 -10
Operatiivinen kassavirta -22 88 70 48 233 375
Henkilostd kauden lopussa 1178 1234 1189 1178 1234 1208

1) llman Rautaruukin hankintaan liittyvien aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden yliarvojen poistoja.

Kokonaistoimitukset vuoden 2016 toisella neljanneksella kasvoivat 6 % edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna ja 8 % edelliseen neljannekseen verrattuna. Edelliseen neljannekseen verrattuna toimitukset kasvoivat
eniten Harjaterakset- ja Nauhatuotteet -segmenteissd, kun taas toimitukset laskivat Pitkat tuotteet -segmentissa.

Toisella neljanneksella liikevaihto laski 4 % Milj-kruunua L o nelignneksittai
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 2500 rrevaiitonellannersicain
oli 1 820 (1 899) milj. kruunua. Liikevaihdon

heikentyminen johtui padosin alemmista hinnoista, 2000

joiden vaikutusta korkeammat toimitusmaaréat

kuitenkin osin kompensoivat. 1500
Liikevaihto nousi 7 % edelliseen neljannekseen 1000 -
verrattuna padosin kasvaneista toimitusméaarista

johtuen. 500
Liikevoitto, ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia 5

erid nousi toisella neljannekselld 23 milj. kruunua 1/142/143/144/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16

edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja 1-4, 2014 pro forma
oli 39 (16) milj. kruunua. Tuloksen paraneminen

johtui paaosin alemmista kiinteisté ja muuttuvista Milj.kruunua  Ljjkevoitto neljanneksittéin
kustannuksista sekd korkeammista 50

toimitusmaédrista, joiden vaikutusta alemmat hinnat

kuitenkin pienensi. 30 -

Edelliseen neljannekseen verrattuna tulos parani 56 10 IJ IJ

milj. kruunua, johtuen padosin korkeammista - S —
kateista ja toimitusméarista. 110 |1/142/143/14 4f341/152/15 3!5 4f1s 1I6 2/16
Operatiivinen kassavirta vuoden toisella -30

neljanneksella oli -22 (88) milj. kruunua.

Kassavirtaan vaikutti negatiivisesti korkeampi 50 - 1-4, 2014 pro forma

kayttépadoma, joka johtui padosin myynnin kasvun
aiheuttamasta myyntisaatavien kasvusta.

Investoinnit vuoden toisella neljanneksella olivat 16 (13) milj. kruunua, mista strategisten investointien osuus oli 4 (1)
milj. kruunua.
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Ruukki Construction

Avainluvut

2016 2015 2016 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-3 1-6 1-6 Koko vuosi
Liikevaihto 1444 1488 928 2372 2635 5374
Kayttokate 114 57 -10 104 38 208
Liikevoitto 1) 75 13 -48 27 -49 18
Operatiivinen kassavirta 68 -14 -32 36 -42 168
Henkil6std kauden lopussa 2722 3104 2817 2722 3104 2979

1) llman Rautaruukin hankintaan liittyvien aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden yliarvojen poistoja.

Kysynta kasvoi kausiluonteisesti vuoden toisella neljanneksella kaikissa segmenteissé edellisvuoden vastaavaan

ajanjaksoon verrattuna.

Liikevaihto vuoden 2016 toisella neljannekselld laski 3
% edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja
oli 1444 (1 488) milj. kruunua. Liikevaihdon lasku johtui
padosin myynnin laskusta Venajalla, minka vaikutusta
kasvanut kysynta Rakennusjarjestelméat -segmentissa
kuitenkin osin kompensoi.

Edelliseen neljannekseen verrattuna liikevaihto nousi
56 % lahinn& kausiluonteisesti korkeammasta
myynnista johtuen. Liikevaihto kasvoi kaikissa
segmenteissd, eniten Kattotuotteet- ja
Rakennusjarjestelmat -segmenteissa.

Liikevoitto, ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
nousi toisella neljanneksella 62 milj. kruunua
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli
75 (13) milj. kruunua. Tuloksen paraneminen johtui
padosin alemmista kiinteista ja muuttuvista
kustannuksista.

Edelliseen neljannekseen verrattuna tulos parani 123
milj. kruunua, johtuen padosin kausiluonteisesti
korkeammista toimitusmaarista ja alemmista
muuttuvista kustannuksista, joiden vaikutusta hieman
korkeammat kiinteét kustannukset kuitenkin osin
pienensi.

Operatiivinen kassavirta vuoden toisella
neljannekselld oli 68 (-14) milj. kruunua.

Milj. kruunua

2 000
1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200
0

Liikevaihto neljanneksittdin

1/142/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16
1-4 2014 oro forma

Milj.kruunua  Liikevoitto neljanneksittdin

100
80
60
40
20

88880

-100

1/14 2/14 3/144'4 1/25 2/153/15 4/15 1I62/16

1-4, 2014 pro forma

Kassavirtaan vaikutti positiivisesti kdyttokate, mutta korkeampi kéyttdpadoma, joka johtui padosin myynnin kasvun
aiheuttamasta myyntisaatavien kasvusta, vaikutti kassavirtaan negatiivisesti.

Investoinnit vuoden toisella neljannekselld olivat 38 (16) milj. kruunua, misté strategisten investointien osuus oli 36 (1)
milj. kruunua, mukaan lukien osakkeiden ja liiketoimintojen hankinnat.
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Kestava kehitys

Vastatakseen EU:n ympadristtavoitteisiin ja niisté aiheutuviin vaatimuksiin Oxelésundin koksaamoon liittyen vuodesta
2021 alkaen, SSAB on kéynnistanyt projektin, jonka tarkoituksena on tutkia asteittaista siirtymista vaihtoehtoiseen
energiahuoltoon. Projektissa tullaan tutkimaan myos mahdollisuuksia siirtyé pitkalla aikavalilla vetykaasuun
perustuvaan raudan tuotantoon ja hiilidioksidivapaaseen terasteollisuuteen.

Riskit ja epavarmuustekijat

Liiketoiminnan olennaisia riskeja ja epavarmuustekijoita kuvataan yksityiskohtaisesti yhtion vuoden 2015
vuosikertomuksessa. Kesdkuussa pidetyssa kansandédnestyksessa danestettiin Yhdistyneiden kansakuntien EU:sta
eroamisen puolesta (Brexit). Tahén liittyy tiettyja riskeja ja epdvarmuustekijoitd, vaikkakin Brexitin vaikutukset ovat
edelleen epévarmoja. Nain ollen sen vaikutukset my6s SSAB:hen ovat vaikeasti arvioitavissa. Uusia tai muuttuneita
olennaisia riskeja tai epdvarmuustekijoité ei ole muutoin tunnistettu kuluvan neljanneksen aikana.

Laatimisperiaatteet
Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin mukaisesti.

Laatimisperiaatteet perustuvat EU:ssa hyvaksyttyihin IFRS-standardeihin ja niihin liittyviin sdadoksiin tilinpaatoksesta
annetussa laissa (Arsredovisningslag 9. kapitel). Emoyhtion tilinpaatds on laadittu noudattaen RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer ja tilinpaatoksesta annettua lakia.

Laatimisperiaatteissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden 2015 vuosikertomuksen julkaisun jalkeen.

1.1.2016 alkaen, emoyhtid SSAB AB on muuttanut laatimisperiaatteita koskien ulkomaalaisiin yhtidihin tehtyjen
nettosijoitusten suojausten kasittelya. Laatimisperiaatemuutos tehtiin tilinpidon yhdenmukaistamiseksi Ruotsin
verolainsdddannon kanssa. 1.1.2016 alkaen kirjataan muutokset emoyhtion nettosijoitusten suojauksista suoraan
tuloslaskelmaan sen sijaan, etté ne aiempaan tapaan kirjattaisiin laajaan tuloslaskelmaan. Muutoksen vaikutukset
esitetdan sivulla 20. Tama muutos ei vaikuta konsernin tilinpitoon.

Tastd osavuosikatsauksesta alkaen SSAB on soveltanut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen

(European Securities and Markets Authority) uusia ohjeita vaihtoehtoisista tunnusluvuista. Kaytettyjen tunnuslukujen
maédritelmat |6ytyvat vuoden 2015 vuosikertomuksesta ja olennaiset tdsmaytykset 16ytyvét tastd osavuosikatsauksesta
sivulta 22.

Hallituksen lausunto

Hallitus ja toimitusjohtaja vakuuttavat, ettd osavuosikatsaus antaa oikeat ja riittavat tiedot emoyhtion ja konsernin
toiminnasta, taloudellisesta asemasta ja tuloksesta, seka kuvaa emoyhtion ja konsernin olennaisia riskeja ja
epavarmuustekijoita.

Tukholmassa, 21.7.2016

Bengt Kjell Sture Bergvall Petra Einarsson
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Marika Fredriksson Jimmy Gustavsson Matti Lievonen
Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Annika Lundius John Tulloch Lars Westerberg
Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Tomas Westman Martin Lindqvist

Hallituksen jasen Toimitusjohtaja
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Raportti osavuosikatsauksen yleisluonteisesta tarkastuksesta

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti SSAB AB:n (publ) osavuosikatsauksen ajalta 1.1.-30.6.2016. Yhtion hallituksen ja
toimitusjohtajan vastuulla on laatia ja esitt44 osavuosikatsaus IAS 34 -standardin ja Ruotsin tilinpa&ttslain
(&rsredovisningslagen) mukaisesti. Meidan velvollisuutenamme on esitta johtopaatos osavuosikatsauksesta
yleisluoteisen tarkastuksemme perusteella.

Olemme suorittaneet yleisluonteisen tarkastuksen kansainvélisen yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin ISRE
2410 "Yhteison tilintarkastajan suorittama osavuosi-informaation yleisluonteinen tarkastus™ mukaisesti.
Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen teko ja keskustelu p&&asiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvista
asioista vastaavien henkildiden kanssa sek& analyyttisten ja muiden yleisluonteisten tarkastustoimenpiteiden
suorittaminen. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin kansainvalisten
tilintarkastusstandardien (ISA) ja hyvén tilintarkastustavan mukaan suoritettu tilintarkastus. Tarkastustoimenpiteet
yleisluonteisessa tarkastuksessa eivat anna meille varmuutta siita, ettd kaikki merkittavéat asiat, jotka tilintarkastuksessa
olisi saatettu havaita, ovat tulleet esille. Siksi yleisluonteisen tarkastuksen perusteella esitetty johtopaatds ei anna
samaa varmuutta kuin varsinainen tilintarkastuslausunto.

Yleisluonteisen tarkastuksemme perusteella tietoomme ei ole tullut seikkoja, jotka antaisivat aihetta olettaa, ettei

konsernin osavuosikatsaus ole kaikilta oleellisilta osiltaan 1AS 34 -standardin ja emoyhtitn osalta Ruotsin tilinpaatoslain
mukainen.

Tukholmassa, 21.7.2016
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktorisoitu tilintarkastaja
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IFRS:n mukaiset taloudelliset tiedot - konserni

Konsernin tuloslaskelma

2016 2015 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6  Koko vuosi
Liikevaihto 14 471 15303 27 435 30771 56 864
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -12 925 -13 815 -25 052 -27 502 -52 552
Bruttokate 1546 1488 2383 3269 4312
Myynnin ja hallinnon kulut -1 065 -1210 -2 148 -2 465 -4 636
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 1) 93 -5 132 -10 36
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
verojen jalkeen 18 19 32 32 45
Liikevoitto 592 292 399 826 -243
Rahoitustuotot 14 11 37 32 50
Rahoituskulut -257 -224 -434 -464 -978
Tulos rahoituserien jalkeen 349 79 2 394 -1171
Verot 63 90 277 58 666
Kauden tulos 412 169 279 452 -505
Jakautuminen:
- Emoyhtion omistajille 410 167 276 451 -508
- Méaaraysvallattomille 2 2 3 1 3
Avainluvut
2016 2015 2016 2015 2015
4-6 4-6 1-6 1-6  Koko vuosi
Liikevoitto liikevaihdosta (%) 4 2 1 3 0
Tulos per osake, kruunua 2) 0,53 0,22 0,36 0,59 -0,66
Oma p&éoma per osake, kruunua 48,85 82,37 48,85 82,37 80,82
Nettovelkaantumisaste (%) 37 53 37 53 52
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara
kauden aikana (milj. kpl) 2) 773,8 765,0 769,4 765,0 765,0
Osakkeiden lukuméara kauden lopussa
(milj. kpl) 3) 1029,8 549,2 1029,8 549,2 549,2
Henkil6std kauden lopussa 15414 16 385 15414 16 385 16 045

1) Neljanneksen tulos siséltad myyntisaatavien ja ostovelkojen valuuttakurssieroja 60 (-24) milj. kruunua
2) Osakkeiden keskimaardinen lukumaaré ja tulos per osake on oikaistu merkintdoikeusantiin sisaltyvan ilmaiselementin vuoksi.
Laimennettua osakekohtaista tulosta ei ole esitetty, koska yhti6lla ei ole muutoin avoimia osakejarjestelyja.

3) Merkintéoikeusannin seurauksena 27.6.2016 osakkeiden lukumaara on yhteensa 1 029 835 326.
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Konsernin laaja tuloslaskelma

2016 2015 2016 2015 2015
Koko

Milj. kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6 vuosi
Kauden tulos 412 169 279 452 -505
Muut laajan tuloksen erat
Erét, jotka voidaan my6hemmin luokitella
tulosvaikutteisiksi:
Muuntoerot 1672 -1767 968 1226 1470
Rahavirran suojaukset 114 -12 105 97 7
Ulkomaan toimintojen valuuttariskien
suojaukset 1) -671 720 -319 -508 -719
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten muista
laajan tuloksen erista - - - 1 1
Vero laajan tuloksen eristd, jotka voidaan
luokitella tulosvaikutteisiksi 125 -155 51 91 155
Erat, jotka voidaan luokitella
tulosvaikutteisiksi, yhteensa 1240 -1214 805 907 914
Erét, joita ei luokitella mydhemmin
tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten elékevelvoitteiden
uudelleenmadrittamisesta johtuvat erat -41 63 -100 63 192
Vero laajan tuloksen erista, joita ei luokitella
tulosvaikutteisiksi 9 -13 21 -13 -39
Erat, joita ei luokitella tulosvaikutteisiksi,
yhteensa -32 50 -79 50 153
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen
yhteensa 1208 -1164 726 957 1067
Kauden laaja tulos yhteensa 1620 -995 1005 1409 562
Jakautuminen:
- Emoyhtidn omistajille 1617 -982 1001 1424 560
- Méaaraysvallattomille 3 -13 4 -15 2

1) Suojaus on toteutettu niin, ettd nettovelkaantumisaste ei muutu valuuttakurssien vaihdellessa.
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Emoyhtién omistajille kuuluva oma paddoma

Méaérays-
vallatto-
Kertyneet mien Oma
Osake-  Ylikurssi- Muut voitto- OSULS padoma
Milj. kruunua padoma rahasto  rahastot varat  Yhteensa yhteensa
Oma pdédoma 31.12.2014 4833 22343 442 16 199 43817 62 43879
Muutokset 1.1.-30.6.2015
Kauden laaja tulos 899 525 1424 -15 1409
Oma pdéoma 30.6.2015 4833 22343 1341 16 724 45241 47 45 288
Muutokset 1.7.-31.12.2015
Kauden laaja tulos 16 -880 -864 17 -847
Vahemmistdosuus yrityshankinnan kautta 16 16 -16 -
Oma padoma 31.12.2015 4833 22 343 1357 15 860 44 393 48 44 441
Muutokset 1.1.-30.6.2016
Kauden laaja tulos 804 197 1001 4 1005
Merkintaoikeusanti 4229 682 4911 4911
Oma padoma 30.6.2016 9 062 23 025 2161 16 057 50 305 52 50 357

Osakeméara on 1 029 835 326 ja osakkeen nimellisarvo on 8,80 kruunua osakkeelta.
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Konsernin tase

30.6. 30.6. 31.12.
Milj. kruunua 2016 2015 2015
Varat
Liikearvo 28 241 27 488 27871
Muut aineettomat hyddykkeet 2959 3658 3290
Aineelliset kdyttbomaisuushyoddykkeet 26 046 26 535 26 276
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 601 534 546
Muut rahoitusvarat 1) 462 488 506
Laskennalliset verosaamiset 2) 1698 1556 1492
Pitkaaikaiset varat yhteensa 60 007 60 259 59 981
Vaihto-omaisuus 12 664 13 597 12 691
Myyntisaamiset 7 698 8234 6 048
Tuloverosaamiset 439 519 400
Muut lyhytaikaiset saamiset 1) 2433 4226 3327
Rahavarat 4554 2275 2711
Lyhytaikaiset varat yhteensa 27788 28 851 25177
Varat yhteensa 87 795 89 110 85 158
Oma paaoma ja velat
Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma 50 305 45241 44 393
Madaraysvallattomien osuus 52 47 48
Oma paaoma yhteensa 50 357 45 288 44 441
Laskennalliset verovelat 2155 2921 2334
Muut pitkaaikaiset varaukset 671 716 574
Tuloennakot 2) 546 581 555
Pitkdaikaiset rahoitusvelat 20581 22 250 20 746
Pitkaaikaiset velat yhteensa 23953 26 468 24 209
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 2983 6 339 6 365
Ostovelat 6191 6 888 6 334
Tuloverovelat 70 204 93
Muut lyhytaikaiset velat 4241 3923 3716
Lyhytaikaiset velat 13485 17 354 16 508
Oma padoma ja velat yhteensa 87 795 89110 85 158
Annetut pantit 1198 2 693 1736
Ehdolliset velat 2550 2047 2548

1) Muihin lyhytaikaisiin saamisiin sisaltyy lyhytaikaisia sidottuja pankkitalletuksia 1 138 (2 635) milj. kruunua.
2) Laskennallisesta verosaatavasta 267 (301) milj.kruunua liittyy Alabamassa Yhdysvalloissa tehdyisté investoinneista tulevaisuudessa
saataviin verohyo6tyihin. Koska hyotyja ei vield ole kirjattu tulokseen, on taseeseen kirjattu vastaava pitkdaikainen koroton velka
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Rahoitusvarojen ja -velkojen arvostus

Taseen rahoitusvarat ja -velat arvostetaan sen mukaan, mihin ryhmaan ne on luokiteltu, joko hankintamenoon tai
kdypéan arvoon. Korko- ja valuuttajohdannaiset arvostetaan k&ypaan arvoon. Taseen muihin lyhytaikaisiin saamisiin
siséltyy johdannaisia 160 (314) milj. kruunua ja muihin lyhytaikaisiin velkoihin 546 (450) milj. kruunua. Taseen
pitk&aikaisiin korottomiin velkoihin siséltyy johdannaisia 115 (96) milj. kruunua.

Taseen muut rahoitusvarat ja -velat on arvostettu hankintamenoon. Jos kiintedkorkoiset pitk&aikaiset rahoitusvelat
(mukaan lukien lyhytaikainen osa) arvostettaisiin kdypaén arvoon, niiden arvo ylittaisi tasearvon 19 (363) milj. kruunulla,
mutta koska lainat tullaan pitimaan erapdivééan saakka, eivat ne vaikuta tasearvoon.

Rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon maarittdminen

Rahoitusinstrumentit luokitellaan kolmeen eri tasoon kuuluviksi sen perusteella, mité tietoja niiden arvostamiseen
kaytetdan. Tason 1 kdyvat arvot perustuvat noteerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla, esimerkiksi porssikursseihin.
Tason 2 kéypien arvojen maarittdmisessé on kaytetty muita todennettavia markkinahintoja kuin noteerattuja hintoja,
esimerkiksi diskonttauskorkoja ja tuottokéyrié. Tason 3 rahoitusinstrumenttien kéyvat arvot maaritetaan
arvostusmenetelmillg, jotka eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoihin.

Rahoitusinstrumenttien arvostus kdypaan arvoon perustuu SSAB:ssa tason 2 mukaisiin tietoihin lukuun ottamatta
sahkdjohdannaisia, joiden kéypa arvo perustuu noteerattuihin markkinahintoihin ja jotka siksi luokitellaan tasolle 1.

Konsernin kassavirta

2016 2015 2016 2015 2015

Koko

Milj. kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6 vuosi
Liikevoitto 592 292 399 826 -243
Poistot ja arvonalentumiset 917 944 1851 1882 3836
Oikaisut ei-rahavirtaa tuottavat erat -30 35 -10 70 -64
Saadut ja maksetut korot -359 -292 -537 -401 -796
Maksetut verot -50 -204 -98 -335 -276
Kéayttbpadoman muutos -66 632 -542 196 1987
Liiketoiminnan kassavirta 1004 1407 1063 2238 4444
Investoinnit kayttdomaisuuteen -332 -683 -639 -1177 -2 546
Osakkeiden ja osuuksien hankinta -14 -33 -21 -36 -36
Osakkeiden ja osuuksien luovutukset - -4 - 162 172
Muut investoinnit 1 47 12 59 249
Investointien nettorahavirta -345 -673 -648 -992 -2161
Merkintéoikeusanti 4911 - 4911 - -
Rahoitusvelkojen muutos -4 265 295 -3 855 -1728 -3451
Rahoitusvarojen muutos 279 -10 606 2 957
Rahoituksen muu nettorahavirta 280 -524 -328 -280 -66
Rahoituksen nettorahavirta 1205 -239 1334 -2 006 -2 560
Kauden nettorahavirta 1864 495 1749 -760 =277
Rahavarat kauden alussa 2629 1848 2711 3014 3014
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 61 -68 94 21 -26
Rahavarat kauden lopussa 4 554 2275 4 554 2275 2711

21 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr 556016-3429



SSAB OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2016

Ei-IFRS-tunnuslukujen merkitykselliset tismaytykset

Alla olevien madritelmien lisaksi maéaritelmét ei-IFRS -tunnusluvuista I16ytyy 2015 vuosikertomuksesta.

Kayttokate, EBITDA

2016 2015 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6  Koko vuosi
Liikevoitto 592 292 399 826 -243
Poistot ja arvonalentumiset 917 944 1851 1882 3836
Kayttokate, EBITDA 1509 1236 2 250 2708 3593
Kayttokate, EBITDA, ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié

2016 2015 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6  Koko vuosi
Kayttokate 1509 1236 2250 2708 3593
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 1) 76 10 79 39 62
Kayttokate, EBITDA, ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eria 1585 1246 2329 2747 3655

1) Vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind on késitelty yhtion toiminnan kannalta kertaluonteisiksi katsottujen liiketapahtumien tulosvaikutukset, jotka vaikeuttavat
vertailua toiminnan tuloksellisuudesta eri tulosjaksojen valilla. Erittely vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista on sivulla 6.

Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja, rullaava 12 kuukautta

1.7.2015- 1.7.2014- 2015
Milj. kruunua 30.6.2016 30.6.2015 Koko vuosi
Liiketulos -670 433 -243
Rahoitustuotot 54 199 50
Yhteensa -616 632 -193
Keskimadrainen sijoitettu pddoma 73 595 75701 75 346
Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja, % -1 1 0
Oman padoman tuotto verojen jéalkeen, rullaava 12 kuukautta
1.7.2015- 1.7.2014- 2015
Milj. kruunua 30.6.2016 30.6.2015 Koko vuosi
Kauden tulos, verojen jalkeen -678 -1028 -505
Keskimadrainen oma padoma 45 467 44 565 45 568
Oman padoman tuotto verojen jalkeen, % -1 -2 -1
Operatiivinen kassavirta
2016 2015 2016 2015 2015
Milj. kruunua 4-6 4-6 1-6 1-6  Koko vuosi
Liiketoiminnan kassavirta 1004 1407 1063 2238 4444
Oikaisu, saadut ja maksetut korot 359 292 537 401 796
Oikaisu, maksetut verot 50 204 98 335 276
Yll&pitoinvestoinnit 1) -263 -491 -482 -787 -1891
Muut investoinnit 2) 1 50 12 59 249
Operatiivinen kassavirta 1151 1462 1228 2246 3874
1) Yllapitoinvestointien madritelma 18ytyy vuoden 2015 vuosikertomuksesta.
2) Muut investoinnit ovat paaasiassa kassavirtaa pitkaaikaisista saatavista ja investoinneista.
Nettovelka
30.6. 30.6. 31.12.
Milj. kruunua 2016 2015 2015
Rahoitusvarat 1) 6126 5477 4947
Rahoitusvelat 2) 24 565 29 495 28 103
Nettovelka 18 439 24018 23 156

1) Rahoitusvarat koostuvat padasiassa pitkaaikaisista ja lyhytaikaisista korollisista saatavista ja investoinneista, seka johdannaisista, kassavaroista seké kassavaroiksi

luokiteltavista erista.

2) Rahoitusvelat koostuvat padasiassa pitkaaikaisista ja lyhytaikaisista korollisista veloista, eldkevastuista sekd johdannaisista.
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Tietoja liiketoiminta-alueista

SSAB koostuu viidestd liiketoiminta-alueesta: kolmesta terasdivisioonasta: SSAB Special Steels, SSAB Europe ja SSAB
Americas seka kahdesta tytaryhtitsta: Tibnor ja Ruukki Construction.

SSAB Special Steels

SSAB Special Steels -divisioona vastaa globaalisti kaikkien SSAB:n nuorrutusteréasten (Q&T) ja kuumavalssattujen
erikoislujien terasten (AHSS), joiden my6télujuus on véhintddn 700 MPa, myynnisté ja markkinoinnista. SSAB Special
Steels vastaa teréksen ja levyjen tuotannosta Oxelésundissa (Ruotsi). Sen lisdksi divisioonan vastuulla on Mobilessa
(USA), Raahessa (Suomi) ja Borlangessé (Ruotsi) valmistettujen em. tuotteiden myynti. Kun SSAB Special Steels myy
toisessa divisioonassa valmistettuja tuotteita, tulot raportoidaan SSAB Special Steelsissa ja kulujen jako divisioonien
vélilla tapahtuu myytyjé tuotteita vastaavilla kuluilla.

SSAB Europe

SSAB Europe -divisioonalla on vastuu nauha-, kvarttolevy- ja putkituotteissa ja silla on maailmanlaajuinen tulosvastuu
autoteollisuussegmentisté (kylmévalssattu levy). SSAB Europe vastaa terés- ja levytuotannosta Raahessa ja
Hameenlinnassa (Suomi) seka Luulajassa ja Borlangessa (Ruotsi).

SSAB Americas

SSAB Americas -divisioonalla on tulosvastuu kvarttolevyistd Pohjois-Amerikassa seké terds- ja levytuotannosta
Montpelierissé ja Mobilessa Yhdysvalloissa.

Tibnor

Tibnor on konsernin tdyden palvelun teréksen ja metallien jakelija Pohjoismaissa ja Baltiassa. Tibnor ostaa ja myy seké
SSAB:n ettd muiden toimittajien materiaaleja.

Ruukki Construction

Ruukki Construction vastaa energiatehokkaiden rakentamisen ratkaisujen tuotannosta ja myynnisté, painopisteena
Pohjois- ja Itd-Eurooppa. Plannja, joka aiemmin oli osa SSAB EMEAa, kuuluu nyt Ruukki Constructioniin.
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SAUS 1-6/2016

Taloudellisia tietoja neljanneksittain

Vuoden 2014 taloudelliset tiedot ovat pro forma -tietoja sen mukaisesti kuin SSAB olisi omistanut Rautaruukin 1.1.2013
lahtien. Tiedot alla olevissa taulukoissa on esitetty ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig.

Konsernin tulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Pro forma

Milj. kruunua 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16

Liikevaihto 14 598 15 208 15039 15 267 15 468 15303 13594 12 499 12 964 14 471

Liiketoiminnan

kulut -13728 -13979 -13794 -14188 -13979 -14077 -12845 -12352 -12234 -12904

Poistot ja

arvonalentumiset

1) -843 -841 -837 -892 -938 -944 -942 -960 -934 -917

Osakkuus- ja

yhteisyritykset 7 1 1 -14 13 19 2 11 14 18

Rahoituseréat -305 -259 -148 -210 -214 -213 -247 -249 -154 -243

Tulos ennen

veroja -271 130 261 -37 350 88 -438 -1051 -344 425
1) Pro forma -luvut ovat ilman Rautaruukin hankintaan liittyvien aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden yliarvojen poistoja. Poistot ja arvonalentumiset nakyvat
alempana olevasta taulukosta "Kayttokate ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria”.

Liikevaihto

Pro forma

Milj. kruunua 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16

SSAB Special Steels 3348 3477 3203 3198 3620 4077 3743 2942 3132 3398

SSAB Europe 6 649 6 568 6 006 6 634 6 835 7097 5965 5620 6 040 6 668

SSAB Americas 2831 3152 3716 3508 3508 3027 3080 2321 2428 2841

Tibnor 2 055 2077 2109 1910 2075 1899 1593 1596 1707 1820

Ruukki Construction 1224 1625 1836 1532 1147 1488 1496 1243 928 1444

Muut -1509 -1691 -1831 -1515 -1717 -2 285 -2 283 -1223 -1271 -1700

Liikevaihto 14598 15208 15039 15267 15468 15303 13594 12499 12964 14471

Kayttokate ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Pro forma

Milj. kruunua 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16

SSAB Special Steels 377 471 72 345 388 433 391 1 345 437

SSAB Europe 364 383 408 369 677 459 36 114 244 728

SSAB Americas 194 299 689 438 453 313 235 42 209 309

Tibnor 51 57 59 6 48 36 9 -28 4 60

Ruukki Construction -37 88 138 -4 -19 57 106 64 -10 114

Muut -72 -68 -119 -89 -46 -52 -26 -36 -48 -63

Kayttokate 877 1230 1247 1065 1501 1246 751 157 744 1585

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Pro forma

Milj. kruunua 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16

SSAB Special Steels 242 338 -61 207 252 293 251 -134 202 303

SSAB Europe -16 10 61 -54 312 94 -328 -253 -118 366

SSAB Americas 74 176 558 299 296 154 78 -100 55 162

Tibnor 29 34 36 -16 29 16 -8 -47 -17 39

Ruukki Construction -92 32 72 -26 -62 13 64 3 -48 75

Yliarvojen poistot, IPSCO -124 -125 -132 -140 -158 -159 -161 -179 -160 -157

Yliarvojen poistot, Rautaruukki - - - - -51 -50 -52 -52 -51 -50

Muut -79 -76 -125 -97 -54 -60 -35 -40 -53 -70

Liikevoitto 34 389 409 173 564 301 -191 -802 -190 668
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IFRS:n mukaiset taloudelliset raportit - emoyhti6

Emoyhtion tuloslaskelma

2016 2015 2016 2015 2015
Koko vuosi
Milj. kruunua 4-6 4-61) 1-6 1-6 1)
Bruttokate 0 0 0 0 0
Hallinnon kulut -86 -72 -141 -141 -280
Muut liiketoiminnan tuotot ja kulut 35 25 52 43 83
Liiketappio -51 -47 -89 -98 -197
Rahoitustuotot ja -kulut -133 602 134 116 641
Tulos rahoituserien jalkeen -184 555 45 18 444
Tilinp&atdssiirrot - - - - 1111
Verot 200 -114 151 190 89
Tulos verojen jalkeen 16 441 196 208 1644
1) Vuoden 2015 luvut on muutettu johtuen tehdyistd muutoksista laskentaperiaatteissa koskien ulkomaalaisiin yhtidihin tehtyjen nettosijoitusten
suojausten kasittelya.
Emoyhtion laaja tuloslaskelma
2016 2015 2016 2015 2015
Koko vuosi
Milj. kruunua 4-6 4-61) 1-6 1-6 1)
Tulos verojen jalkeen 16 441 196 208 1644
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka voidaan my6hemmin luokitella
tulosvaikutteisiksi:
Ulkomaan toimintojen valuuttariskien suojaukset - - - - -
Rahavirran suojaukset -6 - -26 - -6
Vero laajan tuloksen eristd, jotka voidaan luokitella
tulosvaikutteisiksi 1 - 5 - 1
Yhteensa erat, jotka voidaan luokitella
tulosvaikutteisiksi -5 - -21 - -5
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen yhteensa -5 - -21 - -5
Kauden laaja tulos yhteensa 11 441 175 208 1639
1) Vuoden 2015 luvut on muutettu johtuen tehdyista muutoksista
laskentaperiaatteissa koskien ulkomaalaisiin yhti6ihin tehtyjen nettosijoitusten
suojausten kasittelya.
Emoyhtion tase
30.6. 30.6. 31.12.
Milj. kruunua 2016 2015 2015
Varat
Pysyvét vastaavat 61 310 55958 57 245
Vaihtuvat vastaavat 10 136 15891 15922
Rahavarat 3095 585 591
Varat yhteensa 74 541 72434 73758
Oma paaoma ja velat
Sidottu oma p&doma 1) 9964 5735 5735
Vapaa oma pddoma 41 049 38759 40192
Oma paaoma yhteensa 51013 44 494 45 927
Pitkéaikaiset velat 16 825 18216 17 109
Lyhytaikaiset velat 6 703 9724 10722
Oma padoma ja velat yhteensa 74541 72 434 73758

1)Merkintaoikeusannin jalkeen 27.6.2016 oma paédoma on kasvanut 4 229 milj. kruunua.
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Muutos laskentaperiaatteissa SSAB AB:ssa

1.1.2016 alkaen, emoyhtié SSAB AB on muuttanut laskentaperiaatteita koskien ulkomaalaisiin yhti6ihin tehtyjen
nettosijoitusten suojausten kasittelya. Laskentaperiaatemuutos tehtiin tilinpidon yhdenmukaistamiseksi
verolainsdadannon kanssa. Vaikutukset esitetéén alla olevissa taulukoissa.

Emoyhtion tuloslaskelma, laskentaperiaatteen muutoksen vaikutus

Laskentape- Laskentape-

riaatteen Oikaistu riaatteen Oikaistu

2015 muutoksen 2015 2015 muutoksen 2015

Milj. kruunua 4-6 vaikutus 4-6 1-6 vaikutus 1-6
Bruttokate 0 - 0 0 - 0
Hallinnon kulut -72 - -72 -141 - -141
Muut liiketoiminnan tuotot ja kulut 25 - 25 43 - 43
Liiketappio -47 - -47 -98 - -98
Rahoitustuotot ja -kulut -118 720 602 624 -508 116
Tulos rahoituserien jalkeen -165 720 555 526 -508 18
Verot 44 -158 -114 78 112 190
Tulos verojen jalkeen -121 562 441 604 -396 208

Emoyhtion laaja tuloslaskelma, laskentaperiaatteen muutoksen vaikutus

Laskentape- Laskentape-
riaatteen Oikaistu riaatteen Oikaistu
2015 muutoksen 2015 2015 muutoksen 2015
Milj. kruunua 4-6 vaikutus 4-6 1-6 vaikutus 1-6
Tulos verojen jalkeen -121 562 441 604 -396 208

Muut laajan tuloksen erat

Erét, jotka voidaan myéhemmin luokitella
tulosvaikutteisiksi:

Ulkomaan toimintojen valuuttariskien
suojaukset 720 =720 - -508 508 -

Rahavirran suojaukset - - - - - -
Vero laajan tuloksen eristd, jotka voidaan

luokitella tulosvaikutteisiksi -158 158 - 112 -112 -
Yhteensa erat, jotka voidaan luokitella
tulosvaikutteisiksi 562 -562 - -396 396 -

Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen
yhteensa 562 -562 - -396 396 -

Kauden laaja tulos yhteensa 441 - 441 208 - 208
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Tuotanto ja toimitukset

Pro forma
Tuhansia tonneja 1/14 2/14 3/14 4/14 1/15 2/15 3/15 4/15 1/16 2/16
Raakaterastuotanto
- SSAB Special Steels 245 288 170 278 354 380 401 226 218 288
- SSAB Europe 1149 1139 1119 1163 1186 1038 716 1110 1166 1146
- SSAB Americas 625 595 687 613 555 546 607 474 617 623
- Yhteensa 2019 2022 1976 2054 2095 1964 1724 1810 2001 2058

Teréaslevytuotanto
- SSAB Special Steels 138 134 105 136 119 141 142 103 130 137

- SSAB Europe 1103 1127 967 1049 1154 1135 952 1040 1101 1183
- SSAB Americas 583 572 648 563 518 521 559 469 576 584
- Yhteensa 1824 1833 1720 1748 1791 1798 1653 1612 1807 1904

Terastoimitukset
- SSAB Special Steels 291 295 244 235 259 260 216 202 256 277

- SSAB Europe 957 916 829 913 976 991 823 823 946 1013

- SSAB Americas 496 522 559 488 476 471 505 435 475 526

- Yhteensa 1744 1732 1632 1636 1711 1722 1544 1460 1677 1816
Huomio:

Tamé osavuosikatsaus on julkistettu ruotsiksi, englanniksi ja suomeksi. Mikali kieliversioiden valilla ilmenisi eroavuuksia, ruotsinkielinen versio on alkuperéinen ja
voimassaoleva.
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Lisatietoja antavat:

Taina Kyllonen, Konsernin viestintajohtaja, puh. +358 40 58 22 175
Liisa-Maija Seppéanen, Sijoittajasuhdepaallikkd, puh. +358 20 593 9232
Viktoria Karsberg, Ulkoisen viestinnan johtaja, puh +46 8 45 45 734

Osavuosikatsaus 1-9/2016:

Osavuosikatsaus 1-9/2016 julkaistaan 28.10.2016.

SSAB

SSAB AB (publ)

PL 70, 101 21 SE-Stockholm, Sverige
Puh +46 8 454 5700. Fax +46 8 454 5725
Katuosoite: Klarabergsviadukten 70 D6, Tukholma

S-posti: info@ssab.com
www.ssab.com

28 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr

556016-3429



	Toinen neljännes
	Toimitusjohtajan katsaus
	Markkinat
	Raaka-aineet
	Lähiajan näkymät
	Synergiat ja muut säästötoimenpiteet
	SSAB:n ensimmäisellä neljänneksellä ilmoittamat työpaikkojen vähentämistä koskevat yt-neuvottelut osassa pohjoismaisia toimintoja päättyivät toisella neljänneksellä. Henkilöstövähennykset ovat osa aiemmin ilmoitettua Rautaruukin kanssa heinäkuussa 2014 tapahtuneeseen yhdistymiseen liittyvää kustannussäästöohjelmaa, mutta sisältävät myös lisätehostamistoimista johtuvia vähennyksiä. Vuoden loppuun mennessä SSAB:n henkilöstömäärä (mukaan lukien määräaikaiset) tulee vähentymään 2 400 työntekijällä verrattuna Rautaruukin hankinnan toteuttamisajankohtaan.
	Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät
	SSAB-konserni
	Yhteenveto 1-6/ 2016
	Toimitukset ja tuotanto
	Liikevaihto
	Tulos
	Tulos verojen jälkeen ja osakekohtainen tulos
	Rahoitus ja maksuvalmius
	Sijoitetun pääoman ja oman pääoman tuotto
	Oma pääoma


	Kehitys toisella neljänneksellä
	Toimitukset ja tuotanto
	Liikevaihto
	Tulos
	Tulos verojen jälkeen ja osakekohtainen tulos
	Kassavirta, rahoitus ja maksuvalmius


	Tietoja liiketoiminta-alueista
	SSAB Special Steels
	SSAB Europe
	SSAB Americas
	Tibnor
	Ruukki Construction


	Kestävä kehitys
	Riskit ja epävarmuustekijät
	Laatimisperiaatteet
	Hallituksen lausunto
	Magnus Svensson Henryson
	Auktorisoitu tilintarkastaja
	IFRS:n mukaiset taloudelliset tiedot - konserni
	Konsernin tuloslaskelma
	Avainluvut
	Konsernin laaja tuloslaskelma
	Laskelma konsernin oman pääoman muutoksista
	Konsernin tase
	Rahoitusvarojen ja -velkojen arvostus
	Rahoitusinstrumenttien käyvän arvon määrittäminen

	Konsernin kassavirta


	Ei-IFRS-tunnuslukujen merkitykselliset täsmäytykset
	Alla olevien määritelmien lisäksi määritelmät ei-IFRS -tunnusluvuista löytyy 2015 vuosikertomuksesta.

	Tietoja liiketoiminta-alueista
	SSAB Special Steels
	SSAB Europe
	SSAB Americas
	Tibnor
	Ruukki Construction
	Taloudellisia tietoja neljänneksittäin
	Konsernin tulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä
	.
	Liikevaihto
	.
	Käyttökate ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä
	Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä



	IFRS:n mukaiset taloudelliset raportit - emoyhtiö
	Emoyhtiön tuloslaskelma
	1) Vuoden 2015 luvut on muutettu johtuen tehdyistä muutoksista laskentaperiaatteissa koskien ulkomaalaisiin yhtiöihin tehtyjen nettosijoitusten suojausten käsittelyä.
	Emoyhtiön laaja tuloslaskelma
	1) Vuoden 2015 luvut on muutettu johtuen tehdyistä muutoksista laskentaperiaatteissa koskien ulkomaalaisiin yhtiöihin tehtyjen nettosijoitustensuojausten käsittelyä.Emoyhtiön tase
	Muutos laskentaperiaatteissa SSAB AB:ssä
	Emoyhtiön tuloslaskelma, laskentaperiaatteen muutoksen vaikutus
	Emoyhtiön laaja tuloslaskelma, laskentaperiaatteen muutoksen vaikutus
	Tuotanto ja toimitukset
	Tämä osavuosikatsaus on julkistettu ruotsiksi, englanniksi ja suomeksi. Mikäli kieliversioiden välillä ilmenisi eroavuuksia, ruotsinkielinen versio on alkuperäinen ja voimassaoleva.



	SSAB AB (publ)

