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RAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2018

Rapport for forsta kvartalet 2018

Kvartalet

e  Forsaljningen uppgick till 17 388 (15 739) Mkr

e  Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 1 836 (1 627) Mkr
e  Rorelseresultatet uppgick till 916 (702) Mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 0,65 (0,49) kronor

e  Det operativa kassaflédet uppgick till 761 (876) Mkr

e Nettoskuldskuldsattningsgraden uppgick till 21 (32) %

Nyckeltal

2018 2017 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 17 388 15739 17 017 66 059
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 1836 1627 1782 7 591
Rorelseresultat 916 702 843 3838
Resultat efter finansnetto 769 449 636 2 863
Resultat efter skatt 670 502 341 2311
Resultat per aktie (kr) 0,65 0,49 0,32 2,23
Operativt kassaflode 761 876 2976 6511
Nettoskuld 11391 17 030 11574 11574
Nettoskuldsattningsgrad (%) 21 32 22 22

(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period féregdende dr.)

Koncernchefens kommentar

SSABs rorelseresultat for forsta kvartalet 2018 steg med 214 Mkr jamfort med forsta kvartalet ifjol och uppgick till
916 Mkr. Resultatet steg ocksa jamfort med foregdende kvartal, dock paverkades kvartalet negativt av vissa
driftsstorningar. En produktionsstérning orsakade stopp i masugnen under tva veckor i Oxelésund och paverkade
SSAB Special Steels. Under kvartalet hade vi dven kapacitetsproblem med tagtransporter av stdlimnen som
orsakade produktions- och leveransbortfall for SSAB Europe. Problemen var atgardade vid kvartalets utgang.
Efterfragan ar fortsatt god pa vara marknader och SSABs tillvaxtinitiativ utvecklades val under kvartalet.

Kundernas behov av allt [attare och starkare produkter fortsatter att driva den strukturella tillvaxten for SSAB Special
Steels, samtidigt som efterfragan ocksa drivs av cyklisk aterhamtning. Jamfoért med forsta kvartalet ifjol 6kade SSAB
Special Steels leveranser med 25 procent till 346 kton och rérelseresultatet 6kade med 191 Mkr till 434 Mkr.
Resultatet for kvartalet paverkades negativt av produktionsstérningen enligt ovan.

SSAB Europes rorelseresultat uppgick till 657 Mkr, vilket var nagot lagre an forsta kvartalet 2017. Efterfragan har
fortsatt pa en god nivd medan SSABs leveranser minskade med 4 procent, framst beroende pa kapacitetsproblemen
med tagtransporter enligt ovan. Hoghallfasta stal inom segmentet Automotive steg med 11 procent jamfort med
forsta kvartalet 2017.

Rorelseresultatet for SSAB Americas steg med 286 Mkr, till 129 Mkr i forsta kvartalet. Marknadspriserna pa grovplat i
Nordamerika har stigit kraftigt sedan november férra aret. Prisuppgangen paverkar dock SSABs resultat med en viss
efterslapning pa grund av kontraktspriser och langre ledtider, varfér marginalen forbattrades forst i slutet av
kvartalet. Effekterna av de staltullar som introducerades under forsta kvartalet har sa har langt varit begransade.

Under forsta kvartalet presenterade vi slutsatserna fran forstudien av initiativet for fossilfritt stal, HYBRIT, och nu
planerar vi for en varldsunik pilotanlaggning for fossilfritt stal i norra Sverige. Ett forsta spadtag planeras att tas
under sommaren.

Utsikterna ar fortsatt goda for 2018. SSAB har en stark position pa hemmamarknaderna och inom vara globala
nischer. Sammantaget ar forutsattningarna goda for fortsatt I6nsam tillvaxt och starka kassafloden. Vi har starkt
balansrdkningen ordentligt och arsstamman beslutade i april om en aktieutdelning om 1,00 krona per aktie.
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Utsikter

| Nordamerika bedoms efterfragan pa grovplat vara fortsatt stark under det andra kvartalet 2018 och i Europa
forvantas efterfragan pa bade tunnplat och grovplat vara fortsatt god. For hoghallfasta stal bedéms den
underliggande efterfragan att vara god i det andra kvartalet pa de flesta marknader. Fér SSAB Europe och SSAB
Americas vantas leveranserna under andra kvartalet 2018 bli nagot hogre dn under féregaende kvartal, medan
leveranserna for SSAB Special Steels vantas bli i linje med, eller nagot lagre én under forsta kvartalet 2018. De
realiserade priserna under det andra kvartalet bedoms sammantaget bli hogre for de tre staldivisionerna jamfoért
med forsta kvartalet, framst hanfoérligt till SSAB Americas.

Storre underhallsstopp

Under det forsta kvartalet 2018 har inga storre planerade underhallsstopp genomforts. Tabellen nedan visar
samtliga st6rre planerade underhallsstopp under 2018 och kostnaden for genomférda underhallsstopp 2017, samt
resultatpaverkan av den direkta underhallskostnaden och kostnaden for samre kapacitetsutnyttjande
(underabsorption), dock inte utebliven marginal.

Storre underhallsstopp

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Mkr kv 1 kv 1 kv 2 kv 2 kv 3 kv 3 kv 4 kv4| heldr helar
SSAB Special Steels = - - - - 230 230 - 230 230
SSAB Europe - 20 40 50 210 125 125 195 375 390
SSAB Americas - 160 - 230 - - 280 - 280 390
Totalt - 180 40 280 210 355 635 195 885 1010
Marknaden

Enligt World Steel Association (WSA) uppgick den globala rastalsproduktionen under arets tva forsta manader till
277 (266) miljoner ton, en 6kning med 3,9 % jamfort med samma period 2017. Stalproduktionen i Kina 6kade med
nastan 6 % under samma period jamfort med de tva forsta manaderna i fjol. Liksom under 2017 bedoms den faktiska
Okningen av stalproduktionen dock vara betydligt lagre, eftersom viss produktion flyttats fran sa kallad illegal
kapacitet (som stangts ned), till stalverk som ingar i den officiella statistiken. | EU28 var produktionen of6érandrad,
medan produktionen i Nordamerika minskade med drygt 1 % under arets tva forsta manader.

| Nordamerika var efterfragan under det forsta kvartalet stark, och bade fran slutkunder och distributérer 6kade
efterfragan jamfort med fjarde kvartalet 2017. Under forsta kvartalet kom ett beslut fran den sa kallade Section 232-
utredningen om 25 % importtullar pa stal fran alla lander, vilket dock senare reviderades med undantag till ett flertal
lander, bland annat ett tidsbegransat undantag for EU-28. Effekterna av beslutet har hittills varit begransade och det
ar annu svart att bedoma konsekvenserna i ett langre perspektiv. | Europa var efterfragan under det forsta kvartalet
fortsatt god. Lagernivaerna hos distributérer i Europa bedoms vara i balans.

| Nordamerika steg marknadspriserna pa grovplat under hela det forsta kvartalet. | Europa steg marknadspriserna pa
tunnplat under forsta halvan av kvartalet for att sedan plana ut, medan priserna pa grovplat var svagt stigande hela
kvartalet. | Kina sjonk marknadspriserna pa tunnplat, medan priserna for grovplat var tamligen oférandrade under
forsta kvartalet.
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SSAB-koncernen - Summering av forsta kvartalet 2018

Forsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen under forsta kvartalet 2018 uppgick till 17 388 (15 739) Mkr, en 6kning med 10 % jamfort med forsta

kvartalet 2017. Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade forsaljningen med 2 %.

Rorelseresultatet under foérsta kvartalet 2018 uppgick till 916 (702) Mkr, en 6kning med 214 Mkr jamfoért med
forsta kvartalet 2017. Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade resultatet med 73 Mkr.

Forsadljning och resultat per rorelsesegment

Forsaljning Rorelseresultat
2018 2017 2018 2017

Mkr kv 1 kvl Forandring kv 1 kv 1 Forandring

SSAB Special Steels 4674 3925 749 434 243 191

SSAB Europe 8 051 7 657 394 657 826 -169

SSAB Americas 3363 3019 344 129 -157 286

Tibnor 2058 2019 39 67 99 -32

Ruukki Construction 1088 1131 -43 -62 -29 -32

Ovrigt 0 0 0 -77 -72 -5

Avskrivning évervarden - - - -233 -208 -25

Koncernjusteringar -1846 -2012 166 - - -

Summa 17 388 15739 1649 916 702 214
Analys av total fordandring i forsaljning och rorelseresultatet *)

Forsaljning Rorelseresultat

Férandring Férandring

jmf med jmf med

kv 1,2017 kv 1,2017

% Mkr

Volymer 4 Pris och produktmix 1200

Pris 6 Volymer 0

Produktmix 2 Rorliga kostnader -1130

Valutaeffekter -2 Fasta kostnader -210

Ovrig férsaljning 0 Valutaeffekter 280

Kapacitetsutnyttjande 70

Ovrigt 4

Summa 10 214

*) Beraknad forandring samt siffrorna i tabellen &r avrundade.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till aktiedgarna) for det forsta kvartalet uppgick till 665 (500) Mkr eller
0,65 (0,49) kronor per aktie. Skatten for forsta kvartalet uppgick till -99 (53) Mkr.
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Ravaror

SSAB koper jarnmalm fran LKAB, Sverige och fran Severstal, Ryssland. Avtalet med LKAB strackte sig fran 1 april
2017 till 31 mars 2018 och priset faststalldes manadsvis. Avtalet med Severstal I6per fran 1 oktober 2015 till
den 30 september 2018 och priset faststélls manadsvis. SSAB koper kokskol fran Australien, USA, Kanada och
Ryssland. Den amerikanska verksamheten koper I6pande in skrot som ravara for sin tillverkning.

Forandring i SSABs genomsnittliga inkopspriser jamfort med forsta kvartalet 2018

2017 2017

kv 1 kv 4
%-forandring uSsD Kronor usD Kronor
Jarnmalm 11% 1% 21% 18%
Kokskol 16% 6% 27% 23%
Skrot 14% 4% 23% 20%

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen for férsta kvartalet 2018 var 3 % hogre jamfort med saval forsta kvartalet 2017 som fjarde
kvartalet 2017.

Platproduktionen for forsta kvartalet 2018 var 1 % hogre jamfort med forsta kvartalet ifjol och 6 % hogre
jamfort med fjarde kvartalet 2017.

SSABs platleveranser under forsta kvartalet 2018 uppgick till 1 808 (1 744) kton, en 6kning med 4 % jamfort
med forsta kvartalet 2017 och 6kning med 4 % jamfort med fjarde kvartalet 2017.

Produktion och leveranser

2018 2017 2017 2017
Kton kv 1 kv 1 kv 4 helar
Réstalsproduktion 2061 2002 2006 7 995
Platproduktion 1909 1881 1795 7 397
Stalleveranser 1808 1745 1744 6908

Kassaflode, finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for forsta kvartalet 2018 uppgick till 761 (876) Mkr. Kassaflodet paverkades positivt
av rorelseresultatet vilket motverkades framst av hogre rorelsekapital med hoégre kundfordringar till foljd av
den o6kade forséaljningen.

Nettokassaflodet uppgick till 311 (589) Mkr. Nettokassaflédet paverkades bland annat av utbetalningar for
strategiska investeringar, inklusive foretagsférvarv, pa 73 (44) Mkr. Totala investeringar uppgick till 358 (259)
Mkr. Nettoskulden minskade med 183 Mkr under forsta kvartalet 2018 jamfort arsskiftet 2017 och uppgick per
den 31 mars 2018 till 11 391 Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 21 (32) %.

Den genomsnittliga I6ptiden pa den totala laneportféljen uppgick per den 31 mars till 5,5 (4,9) ar med en
genomsnittlig rantebindningstid pa 1,0 (0,7) ar.

Likvida medel uppgick till 3 862 (3 371) Mkr och outnyttjade kreditloften till 8 585 (7 081) Mkr, vilket
sammantaget motsvarar 18 (18) % av rullande 12 manaders forséljning.
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Operativt kassafléde och nettoskuld

2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat fore avskrivningar 1836 1627 7 591
Forandring rorelsekapital -799 -526 303
Underhallsinvesteringar -285 -215 -1366
Ovrigt 9 -10 -17
Operativt kassaflode 761 876 6511
Finansiella poster -141 -222 -943
Skatter -236 -21 -249
Rorelsens kassaflode 384 633 5319
Strategiska investeringar i anlaggningar -63 -44 -237
Forvarv rorelser och andelar -10 - -11
Avyttringar rérelser och andelar - - 1
Kassaflode fore utdelning 311 589 5072
Utdelning till innehav utan bestdammande inflytande - - -4
Nettokassaflode 311 589 5068
Nettoskuld vid periodens bérjan -11574 -17 887 -17 887
Nettokassaflode 311 589 5068
Omvadrdering av skulder mot eget kapital 1) -155 246 1286
Ovrigt 2) 27 22 -41
Nettoskuld vid periodens slut -11391 -17 030 -11574

1) Omvarderingar for sakring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.
2) I huvudsak bestaende av kassaflédeseffekter pa derivat och omvérderingar av dvriga finansiella skulder i utlandsk valuta.

Rantabilitet

Réntabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt och rantabilitet pa eget kapital efter skatt for den senaste
tolvmanadersperiden uppgick till 6 % respektive 5 % medan de for helaret 2017 uppgick till 6 % respektive 4 %.

Eget kapital

Med ett resultat pa 665 Mkr och ett 6vrigt totalresultat (i huvudsak bestaende av valutaomraknings-
differenser) pa 1 361 Mkr uppgick det egna kapitalet for aktiedgarna i bolaget till 55 250 (52 955) Mkr, vilket
motsvarade 53,65 (51,42) kronor per aktie.
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Rorelsesegmenten — Summering av forsta kvartalet 2018

Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive avskrivningar pa 6vervarden pa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar relaterade till férvarven av IPSCO och Rautaruukki. Ytterligare information om rérelsesegmenten
finns pa sidan 21.

SSAB Special Steels

Férsta kvartalet i korthet
e  Stark efterfragan pa de flesta marknader och segment — goda utsikter
e Leveranserna steg med 25 procent till 346 kton jamfoért med forsta kvartalet 2017
e Rorelseresultatet uppgick till 434 Mkr, storningar i rastalsproduktionen paverkade negativt

Nyckeltal
2018 2017 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 4674 3925 4368 16 053
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 569 377 777 2 002
Rorelseresultat 434 243 641 1465
Operativt kassaflode 70 56 627 909
Antal anstallda vid periodens slut 2770 2769 2834 2834

Forsdljning och rérelseresultat

Forsaljningen 6kade med 19 % jamfort med forsta kvartalet 2017 och uppgick till 4 674 (3 925) Mkr. Hogre volymer
svarade for en positiv effekt pa 25 procentenheter, hogre priser for 5 procentenheter och en battre produktmix fér 1
procentenhet medan valutaeffekter svarade for en negativ effekt pa 5 procentenheter och 6vrig forséljning (inkl.
internforsaljning av stalamnen) pa 7 procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade forsaljningen med 7 %. Hogre volymer svarade for en positiv effekt pa 9
procentenheter och hogre priser for 1 procentenhet medan Ovrig forsaljning svarade for en negativ effekt pa 2
procentenheter och valutaeffekter for 1 procentenhet.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2018 uppgick till 434 (243) Mkr, en 6kning med 191 Mkr jamfért med forsta
kvartalet 2017. De framsta orsakerna till det forbattrade resultatet var hogre priser och hogre volymer (delvis pa grund
av haveriet i valsverket i Oxeldsund i forsta kvartalet 2017), dock motverkades detta av hogre rorliga kostnader.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 minskade resultatet med 207 Mkr. De framsta orsakerna till det lagre resultatet var
ersattningen for haveriet i Oxelésund om 265 Mkr som erhdlls i fjarde kvartalet, simre kapacitetsutnyttjande samt
hogre rorliga kostnader, dock motverkades detta av hogre priser, hogre volymer samt positiva valutaeffekter.

Marknadsutveckling

Efterfragan under forsta kvartalet 2018 fortsatte att 6ka, en klar forbattring jamfort med forsta kvartalet 2017.
Efterfragan var fortsatt hog fran framst segmentet Heavy Transport men dven for segmenten Construction Machinery
och Material Handling var efterfrdgan god under kvartalet.
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Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen minskade med 12 % jamfort med forsta kvartalet 2017 och med 17 % jamfort med fjarde kvartalet
2017. Minskningen berodde pa produktionsstérning in Oxelosund i februari 2018 da masugnen ej kunde nyttjas under
tva veckor.

Platproduktionen under forsta kvartalet 2018 6kade med 46 % jamfort med forsta kvartalet 2017, framst beroende pa
produktionshaveriet i Oxelésund som paverkade stor del av forsta kvartalet 2017. Jamfort med fjarde kvartalet 2017
minskade platproduktionen med 22 % pa grund av amnesbrist relaterat till produktionsstorningen i masugnen.

De externa leveranserna av plat under forsta kvartalet 2018 6kade med 25 % jamfort med forsta kvartalet 2017, delvis
pa grund av haveriet i Oxel6ésund 2017. De externa leveranserna av plat kade med 9 % jamfort med fjarde kvartalet
2017.

Produktion och leveranser

2018 2017 2017 2017
Kton kv 1 kv 1 kv 4 helar
Rastalsproduktion 234 265 282 956
Platproduktion 121 83 155 496
Stalleveranser 346 277 318 1192

Kassafléde och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till 70 (56) Mkr. Kassaflédet paverkades positivt av
rorelseresultatet, dock motverkades detta av ett 6kat rorelsekapital med framst hogre kundfordringar till féljd av den
hogre forsaljningen.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 61 (79) Mkr varav 0 (7) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB Europe

Férsta kvartalet i korthet
e God efterfragan i samtliga segment och utsikterna ar goda
e Kapacitetsproblem med tagtransporter orsakade leverans- och produktionsbortfall som tyngde resultatet
e Hoghallfasta stal inom segmentet Automotive 6kade med 11 procent jamfért med forsta kvartalet 2017

Nyckeltal
2018 2017 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 8 051 7 657 7768 31048
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 998 1182 811 4 405
Rorelseresultat 1) 657 826 460 2988
Operativt kassaflode 543 481 1016 3782
Antal anstallda vid periodens slut 6 828 6 826 6798 6798

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av Rautaruukki. Avskrivningarna pa évervarden under
forsta kvartalet uppgick till 55 (52) Mkr.

Foérsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen 6kade med 5 % jamfért med forsta kvartalet 2017 och uppgick till 8 051 (7 657) Mkr. Hogre priser svarade
for en positiv effekt pa 5 procentenheter, valutaeffekter for 2 procentenheter, en battre produktmix for 1 procentenhet
och ovrig forsaljning fér 1 procentenhet medan lagre volymer stod for en negativ effekt pa 4 procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade forséljningen med 4 %. Hogre volymer svarade for en positiv effekt pa 4
procentenheter, hogre priser for 1 procentenhet samt valutaeffekter for 1 procentenhet medan 6vrig forsaljning
svarade for en negativ effekt pa 2 procentenheter.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 657 (826) Mkr, en minskning med 169 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2017. Den framsta orsaken till det lagre resultatet var hogre rorliga och fasta kostnader, lagre volymer samt nagot
samre kapacitetsutnyttjande, dock motverkades detta av hogre priser och positiva valutaeffekter.

8 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429



RAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2018

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 forbattrades resultatet med 197 Mkr. Den framsta orsaken till det hogre resultatet
var hogre priser, hogre volymer samt ldgre fasta kostnader, dock motverkades detta av hogre rorliga kostnader.

Marknadsutveckling

Efterfragan under forsta kvartalet 2018 6kade jamfort med fjarde kvartalet 2017, framst fran segmenten Construction
Building and Building Infrastructure. Efterfragan inom Automotive var fortsatt god under kvartalet.

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen under forsta kvartalet 2018 var 1 % hogre jamfort med forsta kvartalet 2017 och var 8 % hogre
jamfort med fjarde kvartalet 2017, framst pa grund av det planerade underhallsstoppet i Raahe i fjarde kvartalet 2017.

Platproduktionen minskade med 6 % jamfort med forsta kvartalet 2017 pa grund av amnesbrist orsakat av
transportproblem, men 6kade med 12 % jamfort med fjarde kvartalet 2017.

De externa leveranserna av plat under forsta kvartalet 2018 var 4 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2017 medan de
var 4 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2017.

Produktion och leveranser

2018 2017 2017 2017
Kton kv 1 kv 1 kv 4 helar
Rastalsproduktion 1175 1168 1089 4599
Platproduktion 1180 1253 1058 4618
Stalleveranser 939 982 901 3745

Kassafléde och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till 543 (481) Mkr. Under forsta kvartalet paverkades
kassaflodet positivt av rorelseresultatet, dock motverkades detta av ett hogre rorelsekapital med framst hogre
kundfordringar till foljd av den hogre forsaljningen.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 211 (119) Mkr varav 46 (15) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB Americas

Férsta kvartalet i korthet
e  Forbattrad efterfragan och betydligt hégre marknadspriser — goda utsikter
e  Marginalerna forbattrades forst i slutet av kvartalet
e Leveranser steg med 8 % jamfort med forsta kvartalet 2017

Nyckeltal
2018 2017 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 3363 3019 3230 12727
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 283 8 141 818
Rorelseresultat 1) 129 -157 -15 183
Operativt kassaflode 131 243 814 1166
Antal anstallda vid periodens slut 1238 1222 1228 1228

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av IPSCO. Avskrivningarna pa dvervarden under
forsta kvartalet uppgick till 179 (157) Mkr.
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Foérsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen 6kade med 11 % jamfort med forsta kvartalet 2017 och uppgick till 3 363 (3 019) Mkr. Hogre priser
svarade for en positiv effekt pa 14 procentenheter och hogre volymer for 8 procentenheter, medan valutaeffekter
svarade for en negativ effekt pa 11 procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 var forsaljningen 4 % hogre. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa 7

procentenheter, medan valutaeffekter stod for en negativ effekt 3 procentenheter.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 129 (-157) Mkr, en férbattring med 286 Mkr jamfort med forsta
kvartalet 2017. De framsta orsakerna till det forbattrade resultatet var hogre priser och hogre volymer (delvis p.g.a.
underhallsstopp i Mobile i forsta kvartalet 2017), dock motverkades detta av hégre rorliga kostnader.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade resultatet med 144 Mkr. Det forbattrade resultatet berodde framst pa hogre
priser, vilket delvis motverkades av hogre roérliga kostnader.

Marknadsutveckling

Efterfragan under forsta kvartalet 2018. Segmentet Construction Machinery stod fér den storsta 6kningen, medan
efterfragan fran Steel Service Centers var fortsatt god.

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen 6kade med 15 % jamfort med forsta kvartalet 2017 och med 3 % jamfort med fjarde kvartalet
2017.

Platproduktionen 6kade med 11 % jamfort med forsta kvartalet 2017 och med 4 % jamfért med fjarde kvartalet 2017.

De externa leveranserna av plat kade med 8 % under forsta kvartalet 2017 medan de 1ag pa samma niva som under
fjarde kvartalet 2017.

Produktion och leveranser

2018 2017 2017 2017
Kton kv 1 kv 1 kv 4 helar
Rastalsproduktion 652 569 635 2 440
Platproduktion 607 545 582 2283
Stalleveranser 523 486 525 1971

Kassafléde och investeringar

Det operativa kassaflodet under férsta kvartalet 2018 uppgick till 131 (243) Mkr. Under forsta kvartalet paverkades
kassaflodet negativt av ett hogre rorelsekapital, framst pa grund av hogre varulager och hogre kundfordringar till foljd
av den hogre forséljningen.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 30 (24) Mkr varav 6 (3) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Tibnor

Forsta kvartalet i korthet
e Det relativt kalla vadret i Norden paverkade de byggrelaterade segmentens leveranser negativt

e Rorelseresultatet minskade med 32 Mkr till 67 Mkr jamfort med forsta kvartalet 2017, framst beroende pa
lagre volymer och marginaler

Nyckeltal
2018 2017 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 2058 2019 2012 7 821
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 87 118 63 334
Rorelseresultat 1) 67 99 42 252
Operativt kassaflode 30 156 263 472
Leveranser, Kton 176 190 180 716
Antal anstallda vid periodens slut 1077 1128 1091 1091

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki. Avskrivningarna pa 6vervarden under
forsta kvartalet uppgick till 6 (6) Mkr.

Forsdljning och rérelseresultat

Forsaljningen 6kade med 2 % jamfért med forsta kvartalet 2017 och uppgick till 2 058 (2 019) Mkr. Den 6kade
forsaljningen beror pa hogre priser, medan volymerna var nagot lagre.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 6kade forsaljningen med 2 %, framst pa grund av hogre priser.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 67 (99) Mkr, en minskning med 32 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2017. Det lagre resultatet beror framst pa lagre volymer och marginaler.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 forbattrades resultatet med 25 Mkr, framst pa grund av battre marginaler.

Marknadsutveckling

De byggrelaterade segmenten paverkades negativt av det kalla vadret i Norden under forsta kvartalet 2018. De totala
leveranserna under forsta kvartalet 2018 var 7 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2017, framst inom segmenten Rebar
Products och Long Products. Jamfort med fjarde kvartalet 2017 minskade leveranserna med 2 %, framst inom
segmenten Rebar Products och Long Products, dock motverkades detta av en higre efterfragan fran segmenten Strip
Products och Heavy Plate.

Kassafléde och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till 30 (156) Mkr. Kassaflodet under forsta kvartalet 2018
paverkades framst av ett positivt rorelseresultat men motverkades av ett hogre rorelsekapital med hogre varulager och
hogre kundfordringar.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 13 (19) Mkr varav 0 (11) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Ruukki Construction

Forsta kvartalet i korthet
e God underliggande efterfragan men besvarligt vintervader i Norden paverkade negativt

e Lagre volymer och lagre marginaler drog ned rorelseresultatet med 32 Mkr till -62 Mkr jamfort med forsta
kvartalet 2017

Nyckeltal
2018 2017 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helar
Forsaljning 1088 1131 1471 5773
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -29 8 65 307
Rorelseresultat 1) -62 -29 32 171
Operativt kassaflode 7 36 260 340
Antal anstallda vid periodens slut 2492 2 568 2 502 2 502

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden avimmateriella och materiella anldggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki. Avskrivningarna pa 6vervarden under
forsta kvartalet uppgick till -7 (-7) Mkr.

Forsdljning och rérelseresultat

Forsaljningen minskade med 4 % jamfort med forsta kvartalet 2017 och uppgick till 1 088 (1 131) Mkr. Minskningen
berodde framst pa besvarligt vintervader i slutet av kvartalet med lagre forsaljning inom samtliga segment, dar
Residential Roofing minskade mest.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 minskade férsaljningen med 26 %, framst pa grund av sdsongsmassig lagre forsaljning
inom byggsektorn, framst inom segmenten Residential Roofing och Building Systems.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -62 (-29) Mkr, en forsamring med 33 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2017. Det lagre resultatet beror framst pa lagre volymer samt lagre marginaler.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 minskade resultatet med 93 Mkr, fraimst pa grund av sdsongsmassigt lagre volymer.

Marknadsutveckling

Generellt for byggsektorn var efterfragan sdsongsmadssigt 1ag, men den underliggande efterfragan var god pa alla
marknader forutom Ryssland.

Kassafléde och investeringar

Det operativa kassaflédet under fjarde kvartalet uppgick till 7 (36) Mkr. Kassaflodet under forsta kvartalet 2018
paverkades positivt av ett lagre rorelsekapital, men motverkades av negativt rorelseresultat.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 19 (14) Mkr varav 11 (8) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Hallbarhet

Nyckeltal — rullande 12 manader

2018 2017
kv 1 Helar
Sakerhet
Olycksfallsfrekvens (LTIF), 1) 5,6 5,6
Antal olyckor (LTI) 2) 168 167
Miljé
Energianvandning, GWh 3) 9303 9208
Energiintensitet, kWh/ton rastal 1155 1152
Utslapp fran produktionen (Scope 1), Kton 4) 9 801 9854
Indirekta utsldpp (Scope 2), Kton 5) 1207 1215
Viaxthusgasintensitet, ton CO2-utslapp/ton rastal 6) 1,3 1,4

1) Antal olyckor som resulterat i franvaro i mer dn en dag per miljon arbetade timmar (LTIF, Lost Time Injury Frequency), egna anstéllda och underleverantor
2) Antal olyckor som resulterat i franvaro i mer @n en dag, egna anstallda och underleverantor

3) Den totala energianvandningen (el, inkopta branslen och inkopt varme)

4) Direkta utslapp fran produktionen (Scope 1)

5) Indirekta utslapp fran framstallningen av inkopt elkraft, varme och anga (Scope 2)

6) Inkluderar Scope 1 och Scope 2

Sdkerhet

Vid slutet av forsta kvartalet var olycksfallsfrekvensen (LTIF) for SSAB 5,6 (7,0), avseende rullande tolv manader och
olyckor som resulterar i franvaro i mer dn en dag.

Under 2017 inleddes arbetet med malet att alla medarbetare ska underteckna ett sa kallat sékerhetsatagande.
Sakerhetsatagandet innebar att medarbetaren tillsammans med sina kollegor och sin ndrmaste chef atar sig att folja
sakerhetsforeskrifterna och gemensamt skapa en sakrare kultur pa arbetsplatsen. Arbetet inleddes under 2017 i den
amerikanska verksamheten, vilket féljdes av Borlange. Under forsta kvartalet 2018 fortsatte implementeringen pa de
ovriga arbetsplatserna i Norden.

“International Steel Safety Day” arrangeras den 28 april och forberedelserna pagar, vilket omfattar inspektioner for att
minska de risker som orsakar dédsolyckor i branschen. Malet ar att kartlagga risker som dnnu ej identifierats, samt att
sakerstalla att alla tillampningar och rutiner efterlevs och att dessa ar tillrackliga.

Miljo
Under forsta kvartalet (rullande 12 manader) uppgick SSABs totala energianvandning till 9 303 GWh, avseende el,

inkopta branslen och inképt varme. SSABs direkta koldioxidutslapp (Scope 1) for rullande 12 manader uppgick till 9 801
tusen ton och indirekta (Scope 2) uppgick till motsvarande 304 (302) tusen ton.

HYBRIT

Pa lang sikt gar SSABs staltillverkning mot att vara fossilfri genom HYBRIT-initiativet. SSAB, LKAB och Vattenfall
presenterade projektet under 2016 och under 2017 bildades ett samriskbolag, HYBRIT Development AB. Samriskbolaget
koordinerar arbetet for att utveckla en jarnmalmsbaserad produktionsprocess i vilken vatgas ersatter kol och koks som
reduktionsmedel. Utslappen fran den nya processen blir vatten istdllet for koldioxid. En forstudie, som genomférdes
2016-2017 och som presenterades i februari 2018, gav initiativet gront ljus att ga vidare for att planera och projektera
en pilotanldggning for fossilfritt stal i Luled och Malmfilten. Vi ska kunna ta ett forsta spadtag under sommaren och vara
redo for tester under 2020. F6r mer information se: www.hybritdevelopment.com.

Mer information om hdllbarhet finns i SSABs drsredovisning som finns tillgdnglig pG koncernens webbsida.

Risker och osdkerheter

For information avseende vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i
arsredovisningen. Inga vasentliga nya eller férandrade risker och osadkerhetsfaktorer identifierats under aret.
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Redovisningsprinciper
Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU och dartill
foljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har upprattats i enlighet med RFR 2
och arsredovisningslagen.

Inga vasentliga andringar av redovisningsprinciperna for koncernen har skett fran arsredovisningen 2017, utéver det
som redogors for nedan.

Andrade redovisningsprinciper fran och med 1 januari 2018

Fran och med den 1 januari 2018 tillampar koncernen IFRS 9 Finansiella instrument samt IFRS 15 Intédkter fran kontrakt
fran kunder.

IFRS 9, Finansiella instrument

Denna standard galler fran och med den 1 januari 2018. SSAB tillampar IFRS 9 fran och med den 1 januari 2018. IFRS 9
ersatter 1AS 39, Finansiella instrument; Redovisning och vardering. IFRS 9 innebéar férandringar av hur finansiella
tillgangar klassificeras och varderas, infor en nedskrivningsmodell for forvantade kreditférluster samt forandringar av
principer for sakringsredovisning.

IFRS 9 infér en ny modell for berdkning av kreditférlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. SSAB paverkas
av den nya nedskrivningsmodellen avseende berdkningen for kreditforlustreserven for kundfordringar och resulterar i
att det finns en beraknad forlust for alla kundfordringar, inklusive de som @nnu inte forfallit. SSAB tillampar den
forenklade ansatsen, dvs. reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten 6ver hela kundfordrans livslangd.

Oppningsbalansen i eget kapital har justerats med -7 Mkr till f6ljd av den nya standarden. F6r moderbolaget har det
egna kapitalet justerats med -6 Mkr avseende ytterligare kreditforlustreserv. Moderbolagets fordringar bestar endast av
fordringar pa koncernbolag.

Vad géller férandringarna av principer for sakringsredovisning kommer dessa inte ha nagon paverkan pa SSABs
nuvarande sakringar men kan komma att fa en paverkan pa framtida sakringsarrangemang.

IFRS 15, Intikter fran kontrakt fran kunder

Denna standard galler fran och med den 1 januari 2018. SSAB tillampar IFRS 15 fran och med den 1 januari 2018. IFRS 15
ar den nya standarden for intdktsredovisning och ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill
horande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).

SSAB har utvarderat koncernens kontrakt och slutsatsen ar att intaktsredovisningen inte kommer att paverkas vid en
Overgang till IFRS 15 darav har ingen justering i 6ppningsbalansen i eget kapital gjorts. Dock har ytterligare upplysningar
lamnats om koncernens fordelning av intdkter, se sid 19.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Arsstimman dgde rum den 10 april 2018. Det beslutades att styrelsen ska besta av &tta ledaméter. Omval av
styrelseledamoterna Petra Einarsson, Marika Fredriksson, Bengt Kjell, Pasi Laine, Matti Lievonen, Martin Lindqvist,
Annika Lundius och Lars Westerberg. Omval av Bengt Kjell till ordférande i styrelsen.

Bolagsstdmman i april beslutade om att utdelning for 2017 ska utgad med 1,00 kr per aktie.

Granskning
Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 19 april 2018

Martin Lindqvist
VD och koncernchef
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Finansiella rapporter enligt IFRS - Koncernen

Koncernens resultatrakning

2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Forsaljning 17 388 15739 66 059
Kostnad for salda varor -15 540 -14 046 -58 592
Bruttoresultat 1848 1693 7 467
Forsaljnings- och administrationskostnader -1091 -1077 -4 210
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 1) 138 69 514
Intressebolag, resultat efter skatt 21 17 68
Rorelseresultat 916 702 3838
Finansiella intakter 133 101 321
Finansiella kostnader -280 -354 -1297
Periodens resultat efter finansnetto 769 449 2 863
Skatt -99 53 -552
Periodens resultat 670 502 2311
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 665 500 2295
- innehav utan bestdmmande inflytande 5 2 16
Nyckeltal
2018 2017 2017
kv 1 kv 1 helar
Rorelsemarginal (%) 5 4 6
Resultat per aktie (kr) 0,65 0,49 2,23
Eget kapital per aktie (kr) 53,65 51,42 51,69
Nettoskuldsattningsgrad (%) 21 32 22
Soliditet (%) 62 58 61
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 1029,8 1029,8 1029,8
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 1029,8 1029,8 1029,8
Antal anstallda vid periodens slut 14 904 14 977 14 925
1) I kvartalets utfall ingar framst valutaeffekter pa rérelsefordringar/-skulder med 78 (2) Mkr.
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Koncernens rapport over totalresultat

2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Periodens resultat efter skatt 670 502 2311
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser 1391 -563 -2984
Kassaflédessakringar 83 -75 26
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 1) -155 246 1286
Andel i intressebolags och joint ventures Ovrigt totalresultat 0 0 0
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen 16 -39 -289
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen 1335 -431 -1961
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingseffekter i nettopensionsforpliktelsen 29 -5 -2
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen -6 1 10
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen 23 -4 8
Summa ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1358 -435 -1953
Summa totalresultat for perioden 2028 67 358
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 2020 64 340
- innehav utan bestimmande inflytande 8 3 18

1) Sakringen ar upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden ar oférandrad vid forandrade valutakurser.

Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga Total Innehav utan Totalt

Aktie- tillskjutna Balanserat eget bestdmmande eget
Mkr kapital medel Reserver resultat kapital inflytande kapital
Eget kapital 31 december 2016 9062 23021 4004 16 804 52 891 49 52940
Forandringar 1/1-31/3 2017
Totalresultat fér perioden -431 495 64 3 67
Eget kapital 31 mars 2017 9062 23021 3573 17 299 52 955 52 53 007
Forandringar 1/4-31/12 2017
Totalresultat for perioden -1532 1808 276 15 291
Utdelning, innehav utan
bestammande inflytande - -4 -4
Eget kapital 31 december 2017 9 062 23021 2041 19 107 53 231 63 53294
Foéréndringar 1/1-31/3 2018
Justering ingdende balans —
andrad redovisningsprincip, IFRS 9 -7 -7 - -7
Justerat eget kapital
1 januari 2018 9062 23021 2041 19 100 53224 63 53 287
Totalresultat for perioden 1337 689 2026 8 2034
Eget kapital 31 mars 2018 9 062 23 021 3378 19 789 55 250 71 55321
Antalet aktier uppgar till 1 029 835 326 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
16 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429



RAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2018

Koncernens balansrakning

2018 2017 2017
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar
Goodwill 28 345 29 499 27 730
Ovriga immateriella tillgdngar 1818 2491 1918
Materiella anlaggningstillgangar 24 068 25250 23931
Andelar i intressebolag 686 630 651
Finansiella anlaggningstillgangar 443 324 433
Uppskjutna skattefordringar 2) 704 524 291
Summa anlaggningstillgangar 56 064 58 718 54 954
Varulager 16 348 15598 16 035
Kundfordringar 9017 8077 7 822
Aktuella skattefordringar 383 477 302
Ovriga kortfristiga fordringar 1) 4080 4319 4114
Likvida medel 3862 3371 4249
Summa omsattningstillgangar 33 690 31842 32522
Summa tillgangar 89 754 90 560 87 476
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 55 250 52 955 53231
Innehav utan bestdmmande inflytande 71 52 63
Summa eget kapital 55 321 53007 53294
Uppskjutna skatteskulder 1217 663 874
Ovriga langfristiga avsattningar 578 530 591
Langfristiga icke rantebarande skulder 2) 351 380 346
Langfristiga rantebadrande skulder 15 659 17 975 16 053
Summa langfristiga skulder 17 805 19 548 17 864
Kortfristiga rantebarande skulder 2117 4781 2011
Leverantorsskulder 10 315 9098 10215
Aktuella skatteskulder 235 134 215
Ovriga kortfristiga skulder 3961 3992 3877
Summa kortfristiga skulder 16 628 18 005 16 318
Summa eget kapital och skulder 89 754 90 560 87 476
Stéllda sdkerheter 2 655 2483 2513
Eventualforpliktelser 2973 3359 2674

1) 1 Ovriga kortfristiga fordringar ingdr bankmedel (sparrade) med 2 594 (2 424) Mkr.
2) Av den Uppskjutna skattefordran utgér 153 (151) Mkr en vardering av de framtida investeringsstdden avseende investeringar i Alabama, USA.
Da stoden annu inte kan bokforas som intakt har en motsvarande skuld bokforts som Langfristiga icke rantebarande skulder.

17 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm. www.ssab.com. Org.nr. 556016-3429



RAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2018

Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt varde. Savil rantederivat, valutaderivat som prisderivat varderas till verkligt virde. | balansposten Ovriga
kortfristiga fordringar finns derivat virderade till totalt 402 (145) Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder
finns derivat varderade till totalt 204 (473) Mkr. | balansposten Finansiella tillgangar finns derivat varderade till totalt
52 (13) Mkr och i balansposten Langfristiga icke rantebarande skulder finns derivat varderade till totalt 13 (63) Mkr.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrikningen ar redovisade till anskaffningsvarden. De 1an som ligger i
balansposten Langfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del) skulle vid en vardering till verkligt varde
Overstiga det redovisade med 238 (112) Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta
saledes inte det redovisade vardet.

Bedémning av verkligt virde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvénts i varderingen av instrumenten. | niva
1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands andra observerbara
marknadsdata for tillgdngen eller skulden an noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3
bestams det verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte dr underbyggda av priser
eller data som ar direkt observerbara.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2 forutom elderivat,
vilkas verkliga varde baseras pa noterade marknadspriser och darmed klassificeras i niva 1.

Kassaflode
2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat 916 702 3838
Justering for av- och nedskrivningar 920 925 3753
Justering for ovriga icke kassamassiga poster -30 -16 -52
Erhalina och betalda rantor -141 -222 -943
Betald skatt -236 -21 -249
Forandring av rorelsekapital -799 -526 303
Kassaflode fran I6pande verksamhet 630 842 6 650
Investeringsutbetalningar i anlaggningar -348 -259 -1603
Forvarv rorelser och andelar -10 - -11
Avyttrade rorelser och andelar - - 1
Ovrig investeringsverksamhet 39 6 35
Kassaflode fran investeringsverksamhet -319 -253 -1578
Utdelning, innehav utan bestammande inflytande - - -4
Forandring av lan -314 -311 -4 008
Forandring av finansiella placeringar -78 -858 -437
Ovrig finansieringsverksamhet -348 54 -234
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -740 -1115 -4 683
Periodens kassaflode -429 -526 389
Likvida medel vid periodens borjan 4249 3879 3879
Kursdifferens i likvida medel 42 18 -19
Likvida medel vid periodens slut 3862 3371 4249
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Specifikation forsaljning

Nedanstaende tabell beskriver den externa forsaljningen per rorelsesegment, uppdelat pa geografiska omraden och
produktomraden.

Extern forsdljning jan-mars 2018 Rorelsesegment
SSAB
Special SSAB SSAB Ruukki
Mkr Steels Europe  Americas Tibnor Construction Summa

Geografiska omraden

Sverige 196 1624 987 294 3101
Finland 76 1023 369 279 1747
Tyskland 344 562 10 2 918
Ovriga EU-28 1278 2 607 275 315 4 475
Norge 23 140 363 112 638
Ryssland 83 57 62 202
Ovriga Europa 243 82 2 12 339
USA 947 234 3117 4298
Kanada 82 62 227 371
Ovriga vérlden 1031 244 10 12 2 1299
Summa 4303 6 635 3354 2018 1078 17 388
Produktomrade
Stalprodukter 4036 6126 3331 13 493
Handelsverksamhet 2018 2018
Ruukki Construction verksamhet 1078 1078
Stalamnen, biprodukter och skrot 223 458 16 697
Ovrigt 44 51 7 102
Summa 4303 6 635 3354 2018 1078 17 388
Extern forsaljning jan-mars 2017 Rorelsesegment
SSAB

Special SSAB SSAB Ruukki
Mkr Steels Europe  Americas Tibnor Construction Summa
Geografiska omraden
Sverige 180 1549 930 297 2956
Finland 36 1028 349 259 1672
Tyskland 245 585 12 842
Ovriga EU-28 909 2361 266 345 3881
Norge 11 171 421 136 739
Ryssland 45 85 60 190
Ovriga Europa 168 75 2 12 257
USA 588 287 2661 1 3537
Kanada 187 52 321 560
Ovriga vérlden 840 243 12 8 2 1105
Summa 3209 6436 2994 1977 1123 15739
Produktomrade
Stalprodukter 2911 5845 2770 11526
Handelsverksamhet 1977 1977
Ruukki Construction verksamhet 1123 1123
Stalamnen, biprodukter och skrot 252 561 216 1029
Ovrigt 46 30 8 84
Summa 3209 6436 2994 1977 1123 15739
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Relevanta avstamningar av icke IFRS-baserade nyckeltal

Utover definitionerna nedan finns definitioner av nedanstdende icke IFRS-baserade nyckeltal i arsredovisningen.

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA

2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat 916 702 3838
Avskrivningar och nedskrivningar 920 925 3753
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 1836 1627 7591

Réntabilitet pa sysselsatt kapital fére skatt, rullande 12 manader

april 17 - april 16 - 2017
Mkr mar-18 mar-17 helar
Rorelseresultat 4053 2107 3838
Finansiella intakter 360 150 321
Totalt 4413 2257 4159
Genomsnittligt sysselsatt kapital 74 947 74 564 74 564
Réantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt, % 6% 3% 6%

Réntabilitet pa eget kapital efter skatt, rullande 12 manader

april 17 - april 16 - 2017
Mkr mar-18 mar-17 helar
Periodens resultat efter skatt 2478 1578 2311
Genomsnittligt eget kapital 53 118 50903 52 832
Réantabilitet pa eget kapital fore skatt, % 5% 3% 4%
Operativt kassaflode
2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 630 842 6 650
Aterlaggning erhalina och betalda rantor 141 222 943
Aterlaggning betald skatt 236 21 249
Underhallsinvesteringar 1) -285 -215 -1366
Ovrig investeringsverksamhet 2) 39 6 35
Operativt kassaflode 761 876 6511

1) Se definition Underhallsinvesteringar i arsredovisningen.
2) Ovrig investeringsverksamhet avser framst kassafldden fran Idngfristiga fordringar och investeringar.

Nettoskuld

2018 2017 2017
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
Rantebarande tillgangar 1) 6 926 6476 7037
Rantebadrande skulder 2) 18 317 23 506 18 611
Nettoskuld 11 391 17 030 11574

1) Réntebarande tillgangar avser framst langfristiga och kortfristiga rantebdrande fordringar och investeringar samt derivat och likvida medel.
2) Rantebarande skulder bestar framst av langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder samt pensionsskulder och derivat.
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Information om rorelsesegmenten

SSAB &r organiserat i fem rorelsesegment vilka har ett tydligt resultatansvar; de tre staltillverkande divisionerna SSAB
Special Steels, SSAB Europe och SSAB Americas samt de heldagda dotterbolagen Tibnor och Ruukki Construction. Tibnor
och Ruukki Construction styrs som sjalvstandiga dotterbolag.

SSAB Special Steels

SSAB Special Steels ansvarar globalt for marknadsféring och forsaljning av SSABs alla seghardade stal (Q&T) och
varmvalsade hoghallfasta stal (AHSS) fran 700 MPa och uppat. SSAB Special Steels ansvarar for stal- och
platproduktionen i Oxelésund och for forsaljningen av ovan namnda produkter som produceras i Mobile, USA, Raahe,
Finland och Borlange, Sverige. Nar SSAB Special Steels saljer stal som ar producerat av en annan division allokeras
intakterna i SSAB Special Steels och avrakning mellan divisionerna sker till kostnad sald vara.

SSAB Europe

SSAB Europe ansvarar for produkter inom tunnplat, grovplat och rér. SSAB Europe har dven globalt I6nsamhetsansvar
for segmentet Automotive (kallvalsad tunnplat). SSAB Europe ansvarar for stal- och platproduktionen i Raahe och
Hameenlinna, Finland, samt i Luled och Borlange, Sverige.

SSAB Americas

SSAB Americas har lonsamhetsansvar for grovplat i Nordamerika samt ansvarar for stal- och platproduktionen i
Montpelier och Mobile, USA.

Tibnor

Tibnor ar koncernens fullsortimentsdistributor av stal och metaller i Norden och Baltikum. Tibnor kdper och séljer
material, producerat bade av SSAB och andra leverantorer.

Ruukki Construction

Ruukki Construction ansvarar for forsaljning och produktion av energieffektiva byggnads- och konstruktionsldsningar,
med fokus pa norra och Ostra Europa. | Ruukki Construction ingar dven Plannja.
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Finansiell information, per kvartal

Koncernens resultat per kvartal

Mkr 1/16 2/16 3/16 4/16 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18
Forsaljning 12964 14471 13477 14442 15739 17115 16188 17017 17388
Rorelsens kostnader -12237 -12980 -11852 -13390 -14128 -14966 -14192 -15250 -15573
Avskrivningar 1) -934 -917 -928 -959 -926 -961 -927 -939 -920
Intressebolag 14 18 10 14 17 17 20 14 21
Finansnetto -154 -243 -246 -246 -253 -291 -225 -206 -147
Resultat fore skatt -347 349 461 -139 449 914 864 636 769
1) For avskrivningar, se tabell Rorelseresultat, per kvartal och rérelsesegment nedan.
Férsaljning per kvartal och rorelsesegment
Mkr 1/16 2/16 3/16 4/16 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18
SSAB Special Steels 3132 3398 2 986 3066 3925 4133 3627 4368 4674
SSAB Europe 6 040 6 668 6122 7001 7 657 8378 7 245 7768 8051
SSAB Americas 2428 2841 2 545 2 825 3019 3138 3340 3230 3363
Tibnor 1707 1820 1539 1813 2019 2057 1733 2012 2058
Ruukki Construction 928 1444 1579 1353 1131 1531 1640 1471 1088
Ovrigt 5 3 1 5 0 1 0 0 0
Koncernjusteringar -1276  -1703 -1295 -1621 -2012 -2123 -1397 -1832 -1845
Totalt 12964 14471 13477 14442 15739 17115 16188 17017 17388
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, per kvartal och rérelsesegment
Mkr 1/16 2/16 3/16 4/16 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18
SSAB Special Steels 345 410 587 111 377 495 353 777 569
SSAB Europe 244 679 789 746 1182 1381 1031 811 998
SSAB Americas 209 309 83 136 8 201 468 141 283
Tibnor 1 60 73 57 118 88 65 63 87
Ruukki Construction -10 114 173 45 8 97 137 65 -29
Ovrigt -48 -63 -70 -29 -66 -95 -38 -75 -72
Totalt 741 1509 1635 1066 1627 2167 2016 1782 1836
Rorelseresultat, per kvartal och rorelsesegment
Mkr 1/16 2/16 3/16 4/16 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18
SSAB Special Steels 202 276 453 -29 243 362 219 641 434
SSAB Europe -118 317 426 375 826 1022 680 460 657
SSAB Americas 55 162 -73 -34 -157 39 316 -15 129
Tibnor -20 39 53 34 99 67 44 42 67
Ruukki Construction -48 75 137 7 -29 63 105 32 -62
Avskrivningar pa 6vervarden, IPSCO -160 -157 -160 -159 -157 -194 -180 -182 -179
Avskrivningar pa 6vervarden, Rautaruukki -51 -50 -53 -54 -51 -53 -53 -54 -54
Ovrigt -53 -70 -76 -33 -72 -101 -42 -81 -76
Totalt -193 592 707 107 702 1205 1089 843 916
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Finansiella rapporter enligt IFRS - Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Bruttoresultat 0 0 0
Forsaljnings- och administrationskostnader -95 -80 -343
Ovriga rérelseintakter/kostnader 36 33 118
Rorelseresultat -59 -47 -225
Finansnetto -263 91 1164
Resultat efter finansnetto -322 44 939
Bokslutsdispositioner 0 0 1423
Skatt 70 -10 -406
Resultat efter skatt -252 34 1956
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
2018 2017 2017
Mkr kv 1 kv 1 helar
Resultat efter skatt -252 34 1956
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Kassaflodessakringar 26 0 21
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat -6 0 -5
Summa poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen 20 0 16
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 20 0 16
Summa totalresultat for perioden -232 34 1972
Moderbolagets balansrakning
2018 2017 2017
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar
Anldggningstillgangar 70 602 68 155 71426
Ovriga omsattningstillgdngar 10 693 15 845 11 140
Likvida medel 2523 2173 3187
Summa tillgangar 83 818 86 173 85753
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 9964 9964 9964
Fritt eget kapital 52170 50470 52 407
Summa eget kapital 62134 60434 62 371
Langfristiga skulder och avsattningar 12511 14 145 12913
Kortfristiga skulder och avsattningar 9173 11594 10 469
Summa eget kapital och skulder 83 818 86173 85753

1)Eget kapital den 1 januari 2018 har justerats med -6 Mkr avseende ytterligare kreditforlustreserv i enlighet med IFRS 9.
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Produktion och leveranser

Kton 1/16 2/16 3/16 4/16 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18
Rastalsproduktion

- SSAB Special Steels 218 288 291 178 265 229 180 282 234
- SSAB Europe 1166 1146 1143 1226 1168 1196 1146 1089 1175
- SSAB Americas 617 623 533 558 569 602 634 635 652
- Totalt 2001 2058 1967 1962 2002 2027 1960 2 006 2061
Platproduktion

- SSAB Special Steels 130 137 146 85 83 147 111 155 121
- SSAB Europe 1101 1183 1068 1109 1253 1203 1104 1058 1181
- SSAB Americas 576 584 493 544 545 553 603 582 607
- Totalt 1807 1904 1707 1738 1881 1903 1818 1795 1909
Platleveranser

- SSAB Special Steels 256 277 242 233 277 304 293 318 346
- SSAB Europe 946 1013 863 898 982 991 871 901 939
- SSAB Americas 475 526 421 502 486 452 508 525 523
- Totalt 1677 1816 1526 1633 1745 1747 1672 1744 1808
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Fér ytterligare information:

Per Hillstrém, Head of Investor Relations, Tel 070-295 29 12
Viktoria Karsberg, Head of Corporate Communications, Tel 08-45 45 734

Halvdrsrapport 2018:

Halvédrsrapport for 2018 publiceras den 20 juli 2018.

SAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Besoksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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